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วนัท่ี 25 ตลุาคม 2566 

เรื่อง รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์
ของบรษิัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 

เรียน กรรมการตรวจสอบ และผูถื้อหุน้ 
บรษิัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
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อา้งถึง: 1) มติที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) ครัง้ที่ 7/2566 ซึ่งประชุมเมื่อ
วนัท่ี 2 ตลุาคม 2566     

2) สารสนเทศเก่ียวกับรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยข์องบริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) ฉบบั
วนัท่ี 2 ตลุาคม 2566 

3) แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี/รายงานประจ าปี 2565 (แบบ 56-1 One report) ของบริษัท เอฟเอ็นเอส 
โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 

4) งบการเงินรวมของบรษิัทที่ผ่านการตรวจสอบแลว้ หรือสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตของบริษัท เอฟ
เอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) ส าหรบังวด 12 เดือน สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 - 2565 และงวด 6 
เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 

5) งบการเงินรวมของบริษัทที่ผ่านการตรวจสอบแลว้ หรือสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตของบรษิัท นีโอ 
คอรป์อเรท จ ากัด (มหาชน) ส าหรบังวด 12 เดือน สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 - 2565 และงวด 6 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 

6) งบการเงินเฉพาะกิจการที่ผ่านการตรวจสอบแลว้ หรือสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตของบริษัท นีโอ 
แฟคทอรี จ ากดั ส าหรบังวด 12 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 - 2565 

7) หนงัสือรบัรอง หนงัสือบรคิณหส์นธิ ขอ้มลู และเอกสารอื่นๆ ที่เผยแพรต่่อสาธารณะตลอดจนการสมัภาษณ์
ผูบ้รหิาร และเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบรษิัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 

8) หนงัสือรบัรอง หนงัสือบรคิณหส์นธิ ขอ้มลู และเอกสารอื่นๆ ที่เผยแพรต่่อสาธารณะตลอดจนการสมัภาษณ์
ผูบ้รหิาร และเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบรษิัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน) 

9) เอกสารขอ้มูล และสัญญาอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการเขา้ท ารายการจากบริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส์ จ ากัด 
(มหาชน)  

10) ขอ้มลูจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารและเจา้หนา้ที่ของบรษิัท และบรษิัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน) 
11) ขอ้มลูและเอกสารอื่นๆ ท่ีเก่ียวขอ้งจากบรษิัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน)  
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ขอบเขตและขอ้จ ำกดัควำมรับผิดชอบ 

ผลการศกึษาของบรษิัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน) (“ทีป่รึกษำทำงกำรเงนิอิสระ”) ในรายงานฉบบันี ้
อยู่บนพืน้ฐานของขอ้มลูและสมมติฐานท่ีไดร้บัจากผูบ้รหิารของบรษิัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) และขอ้มลูที่บรษิัท
เปิดเผยแก่สาธารณะ ในเว็บไซตข์องส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ (www.sec.or.th) เว็บไซต์
ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (www.set.or.th) และเว็บไซต์ของบริษัท บิซิ เนส ออนไลน์ จ ากัด (มหาชน) 
(www.bol.co.th) 

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ในรายงานฉบับนีต้ัง้อยู่บนสมมติฐานว่า ขอ้มูลและเอกสารดังกล่าวเป็น
ขอ้มลูที่ถูกตอ้งตามความเป็นจรงิและสมบูรณ ์และการใหค้วามเห็นนีเ้ป็นการพิจารณาจากสภาวะและขอ้มลูที่สามารถรบัรูไ้ด้
ในปัจจุบัน ณ วันที่จัดท ารายงานฉบับนี ้ ทั้งนี ้หากมีการเปล่ียนแปลงใดๆ หรือเกิดเหตุการณ์ใด อาจส่งผลกระทบอย่าง  
มีนยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจและประมาณการทางการเงินของบริษัท รวมถึงการตดัสินใจของผูถื้อหุน้ต่อรายการจ าหน่ายไป
ซึ่งสินทรพัยด์งักล่าวได ้ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่มีภาระผูกพนัในการปรบัปรุงความเห็นต่อการท ารายการดงักล่าวให้
เป็นปัจจบุนั หรือทบทวนหรือยืนยนัความเห็นดงักล่าวแต่อย่างใด 

ในการใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของรายการ
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ประกอบกับปัจจัยต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาขอ้มูลดงักล่าวดว้ย
ความรอบคอบ และสมเหตสุมผลตามมาตรฐานของผูป้ระกอบวิชาชีพพึงกระท า 

เอกสารแนบทา้ยรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้ถือเป็นส่วนหนึ่งของรายงานความเห็นและ
เป็นขอ้มลูที่คณะกรรมการตรวจสอบและผูถื้อหุน้ควรพิจารณารว่มกบัรายงานความเห็นฉบบันีด้ว้ย 
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 บทสรุปผู้บริหาร (Executive Summary)         

ตามที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ครัง้ที่ 8/2566 เมื่อวนัที่ 29 
กนัยายน 2566 ไดม้ีมติใหบ้รษิัทเสนอขายหุน้สามญัเดมิที่บรษิัทถือในบรษิัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน) (“NEO”) จ านวน
ไม่เกิน 9,500,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุน้สามัญที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชน
ทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ของ NEO ในราคาเสนอขายเดียวกันกับการเสนอขายใหป้ระชาชนทั่วไป 
จากการที่ NEO จะน าหุน้สามัญเขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) (รวมเรียกว่า 
“แผนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์”) ทัง้นี ้บรษิัทจะมีสดัส่วนการถือหุน้ทัง้ทางตรงและทางออ้มใน NEO ลดลง
จากเดิมรอ้ยละ 12.78 ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ก่อนการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) เป็นรอ้ยละ 6.29 ของทนุ
จดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) (“ธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO”) ซึ่ง
เข้าข่ายเป็นรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพยข์องบริษัท ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ . 20/2551 เรื่อง 
หลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (และ
ที่ไดม้ีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัท่ี 29 ตลุาคม 2547 (และที่ไดม้ีการ
แกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย”์)  

โดยธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO มีขนาดรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยส์งูสดุเท่ากับรอ้ยละ 65.40 ตาม
เกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษัท ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2566 ซึ่งผ่านการสอบทานโดย
ผูส้อบบัญชีของบริษัท และบริษัทไม่มีรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยต์ามเกณฑก์ าไรสุทธิจากการด าเนินงานในระหว่าง 6 
เดือนก่อนวนัประชมุคณะกรรมการของบริษัทในครัง้นี ้ดงันัน้ ขนาดรายการธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ในครัง้นี ้มี
ขนาดรายการเท่ากับหรือสูงกว่ารอ้ยละ 50 แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 100 ซึ่งเขา้ข่ายเป็นรายการประเภทที่ 1 ของประกาศรายการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ดงันัน้บริษัทจึงมีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยสารสนเทศการท ารายการของบริษัทต่อตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย ตลอดจนตอ้งด าเนินการจดัประชมุผูถื้อหุน้เพื่อขออนุมตัิการเขา้ท ารายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ซึ่งบริษัท
จะตอ้งแต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกบัรายการดงักล่าวต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และผู้
ถือหุน้ของบริษัทซึ่งที่ประชุมผูถื้อหุ้นจะตอ้งมีมติอนุมัติการเขา้ท ารายการดังกล่าวดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ากว่า 3 ใน 4 ของ
จ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

ดงันัน้การเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ท าใหบ้รษิัทมีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการดงัต่อไปนี ้ 

(1) เปิดเผยสารสนเทศการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยต์่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ตาม
ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์

(2) จดัใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทเพื่อขออนุมตัิการเขา้ท ารายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้โดยผูถื้อ
หุน้จะตอ้งมีมติอนมุตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าวดว้ยคะแนนเสียงไม่ต  ่ากว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของ
ผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 
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(3) แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เพื่อแสดงความเห็นเก่ียวกับรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์รวมทั้งจัดส่ง
ความเห็นดงักล่าวต่อส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ตลาดหลกัทรพัย ์และผูถื้อ
หุน้ของบรษิัท 

ทัง้นี ้ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 29 กันยายน 2566 ไดม้ีมติอนมุตัิใหเ้สนอต่อที่
ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 2/2566 ซึ่งจะจดัขึน้ในวนัท่ี 20 พฤศจิกายน 2566 เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าว 

อนึ่ง ในการพิจารณาอนมุตัิหรือไม่อนมุตัิการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ผูถื้อหุน้สามารถพิจารณาขอ้มลู เหตผุลประกอบ
และความเห็นในประเด็นต่างๆ ตามที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดน้ าเสนอไวใ้นรายงานฉบับนี ้อย่างไรก็ตามการตดัสินใจ
อนมุตัิหรือไม่อนมุตัิการเขา้ท ารายการในครัง้นีข้ึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 

บรษิัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน) (“ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ” หรือ “IFA”) ในฐานะที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระที่ไดร้บัการแต่งตัง้โดยบริษัทไดพ้ิจารณาขอ้มลูและเอกสารที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการสัมภาษณผ์ูบ้ริหารของบริษัท และ
บริษัทที่เก่ียวขอ้ง ราคาและเงื่อนไขในสาระส าคญัที่เก่ียวกับการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยข์องบริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากดั 
(มหาชน) และพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของการเข้าท ารายการ และความเหมาะสมของราคาของการเขา้ท ารายการ
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพยใ์นครัง้นี ้  ประกอบกับพิจารณาถึงประโยชน ์ผลกระทบ ปัจจัยเส่ียง ขอ้ดี และขอ้ดอ้ยของการเข้าท า
รายการ โดยสรุปความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดด้งันี ้ 

ความเหน็ของทีป่รึกษาทางเงนิอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของรายการจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO เป็นไปตามแผนการลงทนุของบริษัท
จากการท่ีบรษิัทไดม้ีการเขา้ลงทนุในบรษิทั นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน) (“NEO”) หรือ ชื่อเดิมบรษิัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั 
ตั้งแต่ปี 2559 ในรูปแบบหุ้นกู้แปลงสภาพ โดยมีวัตถุประสงคใ์นการเข้าลงทุนเพื่อตอ้งการผลตอบแทนและก าไรจากการ
ประกอบธุรกิจการของ NEO ทัง้นี ้จากแผนธุรกิจของ NEO ที่จะน าบรษิัทเขา้จดทะเบียนในตลาดฯ พรอ้มกบัการออกและเสนอ
ขายหลกัทรพัยใ์หก้บัประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ภายในปี 2567 บรษิัทจึงเล็งเห็นว่าเป็นช่วงเวลาที่เหมาะสมที่บริษัทจะ
พิจารณาลดสดัส่วนของเงินลงทุนทัง้หมดใน NEO โดยการจ าหน่ายหุน้สามญัของ NEO จ านวน 9,500,00 หุน้ พรอ้มกับการ
ออกและเสนอขายหุน้สามัญที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ในครัง้นี ้ซึ่งจะช่วยท าใหบ้ริษัทสามารถรบัรู ้
ก าไรจากการขายเงินลงทนุ มีกระแสเงินสดที่เพิ่มขึน้ และมีสภาพคล่องทางการเงินท่ีดีขึน้ 

ทัง้นี ้เนื่องจากบรษิัทไม่ไดม้ีส่วนในการบรหิารกิจการของ NEO ดงันัน้การพิจารณาจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO พรอ้ม
กับการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ในครัง้นีเ้ป็นช่วงเวลาที่เหมาะสม และ
จะก่อใหเ้กิดผลประโยชนก์บับรษิัททัง้ทางดา้นผลก าไร เงินทุนหมนุเวียน และแหล่งเงินทุนส าหรบัโครงการลงทุนของบรษิัทใน
อนาคต 

โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ในครัง้นีจ้ะส่งผลใหบ้ริษัทมีกระแสเงิน
สดรบัเพิ่มขึน้ ซึ่งจะท าใหฐ้านะทางการเงินของบริษัทดีขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งทางดา้นสภาพคล่องทางการเงิน และเงินทุน
หมุนเวียนของบริษัท โดยบริษัทจะมีความพรอ้มทางดา้นการเงินในการลงทุนในโครงการอื่นๆ รวมถึงจะท าใหบ้ริษัทมีแหล่ง
เงินทุนในการขยายกิจการต่อไปไดใ้นอนาคต โดยภายหลงัเขา้ท ารายการในครัง้นี ้บริษัทจะไดร้บัเงินสดจากการจ าหน่ายเงิน
ลงทนุใน NEO และสามารถน าเงินท่ีไดร้บัมาช าระคืนหนีเ้งินกูย้ืม ซึ่งจะท าใหบ้รษิัทลดภาระหนี้สินเงินกู ้และค่าใชจ้่ายดอกเบีย้
ลง และส่งผลต่อเนื่องใหบ้ริษัทมีฐานะทางการเงิน และผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งขึน้ อีกทัง้บรษิัทยงัสามารถน ากระแสเงินสด
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ที่ไดร้บัจากการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO มาลงทุนต่อยอดธุรกิจของบริษัทใหแ้ข็งแกร่งขึน้ ซึ่งจะเป็นปัจจยัที่ช่วยสนบัสนนุให้
ฐานะทางการเงินของบรษิัทแข็งแกรง่และมั่นคงขึน้ในระยะยาว 

ทัง้นี ้หากพิจารณาในดา้นความส าเร็จของการจ าหน่ายหุน้จ านวน 9,500,000 หุน้ในคราวเดียวทัง้จ านวน การเสนอ
ขายหุน้สามญัเดิมที่บริษัทถือใน NEO พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก 
(Initial Public Offering “IPO”) ของ NEO ในราคาเสนอขายเดียวกันกับการเสนอขายใหป้ระชาชนทั่วไป บริษัทเชื่อมั่นไดว้่า
บริษัทจะไดร้ับเงินจากการจ าหน่ายหุ้นในครัง้นีค้รบตามจ านวนอย่างแน่นอน เนื่องจาก NEO มีผู้จัดการการจัดจ าหน่าย 
(Underwriter) ในการเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ส าหรบั
การเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งผูจ้ดัการการจดัจ าหน่าย (Underwriter) จะท าหนา้ที่เป็นผูร้บัประกันการเสนอขาย
และมีส่วนช่วยส าคญัในการก าหนดราคาเสนอขายหุน้ รวมถึงการด าเนินการขออนุญาตต่อหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งกับการเสนอ
ขายหุน้ IPO ของ NEO ในครัง้นี ้อีกทั้งจะเป็นการลดความเส่ียงจากความผันผวนของราคาหุน้ภายหลังจากจดทะเบียนเขา้
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยของ NEO ไดอ้ีกดว้ย 

เนื่องจาก NEO เป็นบรษิัทท่ีประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑใ์นครวัเรือนและผลิตภณัฑด์แูลสขุอนามยัสว่น
บุคคล ซึ่งเป็นสินคา้อุปโภคบริโภค โดยมีผลิตภณัฑภ์ายใตแ้บรนดต์่างๆ ที่หลากหลาย เช่น ผลิตภณัฑน์ า้ยาซกัผา้แบรนดไ์ฟน์
ไลนแ์ละแบรนดส์มารท์ ผลิตภณัฑค์รีมอาบน า้แบรนดบ์ีไนซ ์ผลิตภณัฑท์ าความสะอาดพืน้ท าความสะอาดหอ้งน า้ภายใตแ้บ
รนดโ์ทมิ ผลิตภณัฑใ์หค้วามหอมและระงบักลิ่นกายส าหรบัผูห้ญิงแบรนดเ์อเวอรเ์ซน้ส ์ผลิตภณัฑข์องใชส่้วนบุคคลของผูช้าย
แบรนดท์รอส และผลิตภัณฑข์องใชส้ าหรบัเด็กภายใตแ้บรนดด์ีนี่ เป็นตน้ ทั้งนี ้ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสินคา้อุปโภคบริโภค
อาจจะมีความเส่ียงที่เกิดจากการประกอบธุรกิจในหลายดา้น เช่น ความเส่ียงจากการมีสินคา้คงเหลือจากการผลิตแลว้ขายไม่
หมดจ านวนมาก ความเส่ียงจากการที่ผู้บริโภคยา้ยไปใชผ้ลิตภัณฑแ์บรนดอ์ื่นๆ ความเส่ียงจากพฤติกรรมของผู้บริโภคที่
เปล่ียนแปลงอย่างรวดเรว็ในยคุปัจจบุนั เป็นตน้ ซึ่งปัจจยัความเส่ียงดงัที่กล่าวมาขา้งตน้ จะส่งผลกระทบต่อความไม่แน่นอนใน
การประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสินคา้อุปโภคบริโภค อันอาจจะเป็นสาเหตุให้ผู้ประกอบการไม่ได้รับรายได้ตามที่
คาดการณไ์ว ้ซึ่งหากบริษัทจ าหน่ายเงินลงทุนในส่วนนีอ้อกไป จะสามารถลดความเส่ียงจากการลงทุนในกิจการที่มีความไม่
แน่นอนลงได ้ 

นอกจากนี ้ที่ผ่านบริษัทไดม้ีมอบหมายให ้นายวรสิทธ์ิ โภคาชยัพฒัน ์เขา้ไปเป็นหนึ่งในกรรมการของ NEO ในฐานะ
กรรมการตวัแทนของบรษิัท แต่อย่างไรก็ตาม บรษิัทไม่ไดม้ีส่วนในการบรหิารกิจการของ NEO ดงันัน้การพิจารณาจ าหน่ายเงิน
ลงทุนใน NEO พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก ( IPO) ในครัง้นีเ้ป็น
ช่วงเวลาที่เหมาะสม ทัง้นีแ้มว้่าภายหลงัการจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO ไปบางส่วนแลว้นัน้ บรษิัทก็ยงัคงมีกรรมการตวัแทนคอื 
นายวรสิทธ์ิ โภคาชยัพฒัน ์เป็นหนึ่งในคณะกรรมการของ NEO ที่จะมีสิทธิออกเสียงในฐานะกรรมการตวัแทนจากบรษิัทต่อไป 

และเมื่อพิจารณาถึงผลตอบแทนที่ผูถื้อหุน้ของบริษัทจะไดร้บัภายหลังการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้บริษัทจะไดร้ับ
กระแสเงินสดจ านวนหนึ่งจากการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ส่งผลใหบ้ริษัทมีกระแสเงินสดรบัที่เพิ่มขึน้ และจากแผนการใช้
เงินภายหลงัจากการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO บริษัทมีแผนที่จะน ากระแสเงินสดที่ไดร้บัจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในครัง้นี ้
มาเป็นเงินทุนหมนุเวียน ช าระหนีเ้งินกูย้ืม ลงทุนเพิ่มเติมในโครงการต่างๆ ตามแผนธุรกิจของบริษัท รวมถึงพิจารณาจ่ายเงิน
ปันผลใหก้ับผูถื้อหุน้ของบริษัท ทัง้นี ้แผนการใชเ้งินดงักล่าวยงัมีความไม่แน่นอน โดยคณะกรรมการบริษัทจะพิจารณาจดัสรร
การใชเ้งินที่ไดร้บัจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในครัง้นีอ้ีกครัง้  ภายหลังเสร็จสิน้ขั้นตอนของการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่
ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ของ NEO) 
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อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาดา้นผลกระทบที่อาจจะเกิดขึน้การจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO บริษัทอาจจะสูญเสีย
โอกาสในการรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนที่เพิ่มมากขึน้ หากในอนาคตธุรกิจของ NEO ซึ่งผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑใ์น
ครวัเรือน ผลิตภณัฑด์แูลสขุอนามยัส่วนบคุคล มีผลการด าเนินงานท่ีมีก าไรและเติบโตขึน้ และไดร้บัเงินปันผลจากเงินลงทุนใน 
NEO ในสดัส่วนที่ลดลง จากการท่ีบรษิัทไดจ้ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO ไปบางส่วน และหากราคาหุน้ และมลูค่าของกิจการของ 
NEO ภายหลงัการเขา้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ มีการเติบโตที่ดีขึน้ บรษิัทก็จะสญูเสียโอกาสในการไดก้ าไรส่วนเพิ่มในสดัส่วนของหุน้
ที่จ  าหน่ายไป  

ความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้จากธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO ในครัง้นี ้ประกอบดว้ย  

1) ความเส่ียงจากความไม่แน่นอนของราคาเสนอขายหุน้พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุน้สามัญที่ออกใหม่ใหแ้ก่
ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (ราคาเสนอขายหุน้ IPO)  

จากการที่ราคาเสนอขายหุน้ IPO ยังไม่ก าหนด หรือตกลงราคาที่ชัดเจน เนื่องจากยังตอ้งส ารวจความตอ้งการซือ้
หลักทรพัยข์องผูล้งทุน (Book Building) รวมถึงวิธีการอื่นๆ ในการก าหนดราคาหุน้ IPO จาก NEO อีกครัง้ ดังนั้น 
บรษิัทอาจมีความเส่ียงจากการท่ีราคาเสนอขายหุน้สามญัในครัง้นีไ้ม่เป็นไปตามที่คาดหวงั ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทไม่ได้
รบักระแสเงินสดจากการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ตามจ านวนที่ตอ้งการ รวมถึงจะอาจจะผลกระทบต่อก าไรจาก
การจ าหน่ายเงินลงทนุดงักล่าวดว้ยเช่นกนั 

2) ความเส่ียงจากการท่ี NEO ขยายระยะเวลาการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ออกไป  

3) เนื่องจากความส าเร็จของแผนการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ของ NEO ยงัตอ้งขึน้อยู่กับผลการพิจารณา
ของหลายหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งทัง้ในส่วนของ ส านกังานฯ ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัยฯ์ รวมถึงคณะกรรมการ และผูถื้อ
หุน้ของ NEO อีกทัง้ยงัมีปัจจยัอื่นๆ ที่อาจส่งผลกระทบต่อแผนการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทัง้ในเรื่องของ
ผลประกอบการในอนาคตของ NEO สภาวะเศรษฐกิจ และความผนัผวนของตลาดหุน้ในประเทศไทย เป็นตน้ ทัง้นี ้
หากมีการเปล่ียนแปลงปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้อย่างมีนยัส าคญั อาจส่งผลให ้NEO จ าเป็นตอ้งขยายระยะเวลาการเขา้
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ออกไปได ้ซึ่งอาจจะเกิดความล่าชา้จากแผนที่บรษิัทประมาณการไวว้่าจะไดร้บัเงิน
จากการจ าหน่ายเงินลงทุนในส่วนนีใ้นปี 2567 อย่างไรก็ตามปัจจยัเส่ียงดงักล่าว มิไดม้ีผลกระทบอย่างมีนยัส าคญั
ต่อการประกอบธุรกิจหลักของบริษัท ความเส่ียงจากการที่บริษัทอาจจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ไดไ้ม่ครบตาม
จ านวนที่ตอ้งการ 

หากบริษัทไม่ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ในการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ในครัง้นี ้ซึ่งจะส่งผลใหบ้ริษัทตอ้ง
ยกเลิกการท ารายการในครัง้นีไ้ป โดยอาจจะท าใหบ้รษิัทสญูเสียโอกาสในการน าเงินไปลงทุน หรือขยายการลงทุนใน
โครงการอื่นท่ีบริษัทมีความเชี่ยวชาญ หรือลงทุนในหน่วยลงทุนท่ีใหผ้ลตอบแทนที่คุม้ค่าในการลงทนุ เช่น เงินลงทนุ
ในตราสารหนี ้และ/หรือตราสารทุน ซึ่งเป็นโอกาสในการสรา้งรายได ้และผลตอบแทนที่เพิ่มขึน้ในระยะยาวใหแ้ก่
บรษิัท ทัง้นี ้หากบรษิัทไม่สามารถเขา้ท ารายการในครัง้นีไ้ดต้ามแผน บรษิัทอาจจะตอ้งพิจารณาจ าหน่ายเงนิลงทนุใน 
NEO ผ่านทางการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ หรือเสนอขายใหน้กัลงทนุท่ีมีความสนใจรายอื่น ซึ่งอาจจะไม่สามารถ
จ าหน่ายหุน้ครบตามจ านวนที่ตอ้งการ หรือตามมลูค่าที่ประมาณการไว ้

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาถึงความสมเหตสุมผลของธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO ในครัง้นี ้โดย
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การจ าหน่ายหุน้สามญัของ NEO ที่ราคา IPO นั้นมีความเหมาะสม เนื่องจากเป็น
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ราคาเสนอขายเดียวกันกับการเสนอขายใหป้ระชาชนทั่วไป ซึ่งจะมีการผ่านขั้นตอนของการจดัจ าหน่ายหลักทรพัย ์และการ
ส ารวจความตอ้งการของประชาชนทั่วไป (Book Building) ดังน้ัน การเข้าท ารายการในคร้ังนี้ จึงเป็นราคาที่เหมาะสม 
ทัง้นี ้การพิจารณาการท ารายการดงักล่าวยงัคงตอ้งพิจารณาถึงความเหมาะสมของเงื่อนไขของการท ารายการดว้ย 

อนึ่ง เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ไดศ้ึกษาถึงรายละเอียดของ NEO และมูลค่ายุติธรรม ณ ปัจจุบัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเห็นว่ามลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ NEO สามารถประเมินได ้2 วิธี ดงันี ้

วิธีการประเมินมูลค่า มูลค่ายุติธรรม1/  
(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่ายุติธรรมกรณีคิดส่วนลด 
(IPO Discount) ทีร้่อยละ 20.002/ 3/  

(บาทต่อหุ้น) 
(1) วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก าไร (Price to Earnings 

Ratio Approach: P/E Ratio) 
62.74 - 70.51 50.19 - 56.41 

(2) วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted 
Cash Flow Approach) 

40.36 - 49.11 32.29 - 39.29 

หมายเหต:ุ  
1/ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่สามารถรบัประกนัไดว้่าราคาเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO จะอา้งอิงตามมลูค่ายุติธรรมที่ปรากฎตามรายงานของที่
ปรึกษาทางการเงินฉบับนี ้เนื่องจากราคาเสนอขายหุ้น IPO ของ NEO ยังต้องส ารวจความต้องการซือ้หลักทรัพยข์องผูล้งทุนต่อไป (Book 
Building) รวมถึงวิธีการอ่ืนๆ ในการก าหนดราคาหุน้ IPO จาก NEO อีกครัง้ ทัง้นี ้ราคาเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ของ NEO ที่เสนอขายโดย 
NEO จะเป็นราคาเดียวกนักบัหุน้สามญัเดิมของ NEO ที่เสนอขายโดยบริษัท 

2/ เพื่อเป็นขอ้มูลเชิงเปรียบเทียบที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดใหร้าคาเสนอขายหุน้ IPO มีส่วนลดรอ้ยละ 20 เนื่องจากเป็นลกัษณะการออก
และเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ซึ่งจะมีการออกและเสนอขายหุน้ครัง้เดียว
ในปริมาณที่มาก และเป็นการกระจายการเสนอขายใหก้ับประชาชน ผูล้งทุนหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investors) ผูล้งทุนสถาบนั 
บคุคลที่มีความสมัพนัธ ์และ/หรือ ผูมี้อปุการคณุของ NEO และ/หรือ บริษัทย่อยของ NEO และ/หรือ ผูล้งทนุประเภทบคุคลธรรมดาหรือนิติบคุคล
อ่ืน และผูจ้ัดหาหุน้ส่วนเกิน (Over-Allotment Agent) (หากมี) ตามที่สามารถกระท าไดต้ามกฎหมายและคณะกรรมการของ NEO และ/หรือ
บคุคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการของ NEO เห็นสมควร 

3/ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดอตัราคิดลดจากการระดมทนุ (IPO Discount) ที่รอ้ยละ 20 โดยอา้งอิงจาก Marketability Discounts ที่อา้งอิง
จาก “Firm Value and Marketability Discounts” (Bajaj, Denis, Ferris and Sarin (2001) ทัง้นีส้่วนลดจากการระดมทุน IPO ของแต่ละกิจการ
ยงัมีอีกหลายปัจจยัที่จะมีผลกระทบต่อส่วนลดของราคาหุน้ IPO เช่น สภาวะตลาดในช่วง IPO และการตอบรบัของนกัลงทนุ เป็นตน้ 

โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินมลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ NEO ซึ่งเป็นกิจการที่
อยู่ระหว่างการออกและเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่ให้แก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) นั้น หากอ้างอิงถึงวิธีการ
ตดัสินใจในการลงทุนส าหรบัหลกัทรพัย ์IPO ของนกัลงทุนโดยทั่วไปซึ่งจะใชว้ิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก าไร (Price to 
Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) ในการวดัมลูค่าเป็นหลกั ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าวิธีดงักล่าวเป็น
วิธีที่เหมาะสมในการประเมินมลูค่าของหุน้สามญัของ NEO ในครัง้นี ้นอกจากนี ้เนื่องจาก NEO เป็นกิจการที่ด  าเนินธุรกิจโดย
มีผลประกอบการที่เป็นกระแสเงินสดอย่างสม ่าเสมอ และมีแผนธุรกิจในอนาคตที่ชัดเจน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
ความเห็นว่า วิธีการประเมินมลูค่าดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ก็เป็นวิธี
ที่เหมาะสมในการประเมินมลูค่าในครัง้นีด้ว้ย โดยเหตผุลสนบัสนนุสามารถสรุปไดด้งันี ้ 

• วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก าไร (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

เป็นวิธีที่ไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรของกิจการโดยเปรียบเทียบกับค่าเฉล่ียของอตัราส่วนราคาต่อ
ก าไรของกลุ่มบริษัทที่ใชอ้า้งอิง ซึ่งเป็นวิธีในการประเมินมลูค่าโดยทั่วไปส าหรบักิจการที่ออกและเสนอขายหุน้
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สามัญที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) เนื่องจากเป็นการสะทอ้นถึงความคาดหวังของนกั
ลงทุนหรือผูถื้อหุน้สามญัซึ่งจะพิจารณาถึงความสามารถในการท าก าไรของกิจการเป็นส าคญั ดงันัน้ ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าวิธีนีเ้ป็นวิธีที่เหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่าของรายการในครัง้นี ้ 

• มลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

เป็นวิธีการประมลูค่าที่น าผลการด าเนินงานในอดีตมาคาดการณค์วามสามารถและผลการด าเนินงานในอนาคต
ของกิจการโดยจัดท าประมาณการทางการเงินภายใตส้มมติฐานและข้อมูลที่ไดร้ับจากกิจการภายใตภ้าวะ
เศรษฐกิจและสถานการณ์ปัจจุบัน ทั้งนี ้หากมีการเปล่ียนแปลงใดๆ ท่ีเกิดขึน้ในอนาคต อันมีผลกระทบต่อ
สมมติฐานดงักล่าวขา้งตน้อย่างมีนยัส าคญั อาจส่งผลใหผ้ลประกอบการในอนาคตของกิจการไม่เป็นไปตามที่
คาดการณ ์หรือท าใหต้ัวแปรต่างๆ ที่ใชใ้นการประเมินมูลค่าเปล่ียนแปลงไป และส่งผลใหมู้ลค่าหุน้สามัญที่
ประเมินไดต้ามวิธีนีก้็จะเปล่ียนแปลงไปดว้ยเช่นกัน ทัง้นีท้ี่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวิเคราะหค์วามไว
ต่อการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) ของการประเมินความสมเหตุสมผลของราคายุติธรรมกิจการบน
กรณีฐาน เพื่อใหค้รอบคลมุถึงช่วงของผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึน้จากการเปล่ียนแปลงของ 2 ปัจจยั คือ การ
เปล่ียนแปลงของรายได ้และตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของกิจการ (WACC) เพื่อสะท้อนมูลค่า
ยุติธรรมของกิจการส่งผลใหว้ิธีนีเ้ป็นวิธีที่สะทอ้นถึงความสามารถในการท าก าไรและกระแสเงินสดของกิจการท่ี
จะไดร้บัในอนาคต และผลของการท าการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ดงันัน้ การประเมินมลูค่าหุน้
ดว้ยวิธีนีเ้ป็นวิธีที่เหมาะสมที่สดุในการประเมินมลูค่ากิจการ 

กล่าวโดยสรุป ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินมลูค่าหุน้สามญัที่เหมาะสมของ NEO คือ วิธี
เปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E Ratio) และวิธีมลูค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด ซึ่งจะไดม้ลูค่ายุติธรรมของหุน้
สามญัของ NEO เท่ากับ 40.36 - 70.51 บาทต่อหุน้ และในกรณีคิดส่วนลด (IPO Discount) ที่รอ้ยละ 20.00 จะเท่ากับ 32.29 
- 56.41 บาทต่อหุน้ 

ทั้งนี ้ราคา IPO อาจจะแตกต่างจากมลูค่ายุติธรรม ณ ปัจจุบันได ้เนื่องจากมูลค่ายุติธรรมของ NEO สามารถที่จะ
เปล่ียนแปลงไปไดต้ามหลกัการและขัน้ตอนในการก าหนดราคาเสนอขายหุน้ IPO ในแต่ละช่วงเวลา โดยที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระยงัคงมีความเห็นว่า การเขา้ท ารายการในครัง้นี ้เป็นราคาที่เหมาะสม 

ในส่วนของเงื่อนไขการเขา้ท ารายการและเงื่อนไขบังคับก่อนของการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระมีความเห็นว่าเงื่อนไขการเขา้ท ารายการดงักล่าวมีความสมเหตุสมผล เนื่องจากเป็นไปตามหลกัเกณฑข์องประกาศเรื่อง
การไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์และมิไดม้ีเงื่อนไขใดที่จะท าใหบ้รษิัท และผูถื้อหุน้ของบรษิัทเสียประโยชน์ 

ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่า ธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ดังกล่าว มีความ
เหมาะสม และคุ้มค่าในการเข้าท ารายการในคร้ังนี ้

และจากการพิจารณาขอ้มลูและเหตุผลที่กล่าวในรายงานฉบบันี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผูถื้อหุน้
ควรอนุมัติการเขา้ท ารายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยฯ์ ในครัง้นี ้

อนึ่ง ในการพิจารณาอนมุตัิหรือไม่อนมุตัิการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ผูถื้อหุน้สามารถพิจารณาขอ้มลู เหตผุลประกอบ 
และความเห็นในประเด็นต่างๆ ตามที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดน้ าเสนอไวใ้นรายงานฉบับนี ้อย่างไรก็ตามการตดัสินใจ
อนมุตัิหรือไม่อนมุตัิการเขา้ท ารายการในครัง้นีข้ึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 

โดยรายละเอยีดประกอบความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ สามารถสรุปไดด้งันี ้
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1.1 ลักษณะและรายละเอียดของรายการจ าหน่ายไปซ่ึงสนิทรัพย ์

1.1.1 วัตถุประสงค ์และทีม่าของรายการ 

ตามที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ครัง้ที่ 8/2566 เมื่อวนัที่ 29 
กนัยายน 2566 ไดม้ีมติใหบ้รษิัทเสนอขายหุน้สามญัเดมิที่บรษิัทถือในบรษิัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน) (“NEO”) จ านวน
ไม่เกิน 9,500,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุน้สามัญที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชน
ทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ของ NEO ในราคาเสนอขายเดียวกันกับการเสนอขายใหป้ระชาชนทั่วไป 
จากการที่ NEO จะน าหุน้สามัญเขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) (รวมเรียกว่า 
“แผนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์”) ทัง้นี ้บรษิัทจะมีสดัส่วนการถือหุน้ทัง้ทางตรงและทางออ้มใน NEO ลดลง
จากเดิมรอ้ยละ 12.78 ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ก่อนการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) เป็นรอ้ยละ 6.29 ของทนุ
จดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) (“ธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO”) ซึ่ง
เข้าข่ายเป็นรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพยข์องบริษัท ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ . 20/2551 เรื่อง 
หลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (และ
ที่ไดม้ีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัท่ี 29 ตลุาคม 2547 (และที่ไดม้ีการ
แกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย”์)  

โดยธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO มีขนาดรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยส์งูสดุเท่ากับรอ้ยละ 65.40 ตาม
เกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษัท ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2566 ซึ่งผ่านการสอบทานโดย
ผูส้อบบัญชีของบริษัท และบริษัทไม่มีรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยต์ามเกณฑก์ าไรสุทธิจากการด าเนินงานในระหว่าง 6 
เดือนก่อนวนัประชมุคณะกรรมการของบริษัทในครัง้นี ้ดงันัน้ ขนาดรายการธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ในครัง้นี ้มี
ขนาดรายการเท่ากับหรือสูงกว่ารอ้ยละ 50 แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 100 ซึ่งเขา้ข่ายเป็นรายการประเภทที่ 1 ของประกาศรายการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ดังนั้น บริษัทมีหน้าที่ตอ้งเปิดเผยข้อมูลที่เก่ียวข้องกับการเข้าท ารายการจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรพัย ์ดงัต่อไปนี ้

(1) เปิดเผยสารสนเทศการไดม้าซึ่งสินทรพัยต์่อตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรพัยฯ์”) ตามประกาศ
รายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์

(2) จดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้ของบริษัทเพื่อขออนมุตัิการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้โดยผูถื้อหุน้จะตอ้งมี
มติอนุมัติการเขา้ท ารายการดงักล่าวดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ากว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้ที่มา
ประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

(3) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพื่อแสดงความเห็นเก่ียวกบัรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์รวมทัง้จดัส่งความเหน็
ดงักล่าวต่อส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ตลาดหลกัทรพัย ์และผูถื้อหุน้ของบรษิัท 

ส่วนที ่1: รายละเอียดโดยทั่วไปของรายการ   
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ทัง้นี ้ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 29 กันยายน 2566 ไดม้ีมติอนุมตัิใหเ้สนอต่อที่
ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 2/2565 ซึ่งจะจดัขึน้ในวนัท่ี 20 พฤศจิกายน 2566 เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าว 

1.1.2 ลักษณะทั่วไปของรายการ 

ตามที่บรษิัทไดม้ีการเขา้ลงทนุในบรษิัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน) (“NEO”) หรือ ชื่อเดิมบรษิัท นีโอ คอรป์อเรท 
จ ากดั ตัง้แต่ปี 2559 ในรูปแบบหุน้กูแ้ปลงสภาพ โดยมีวตัถปุระสงคใ์นการเขา้ลงทนุเพื่อตอ้งการผลตอบแทนและก าไรจากการ
ประกอบธุรกิจการของ NEO ทัง้นี ้จากแผนธุรกิจของ NEO ที่จะน าบรษิัทเขา้จดทะเบียนในตลาดฯ พรอ้มกบัการออกและเสนอ
ขายหลกัทรพัยใ์หก้บัประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ภายในปี 2567 บรษิัทจึงเล็งเห็นว่าเป็นช่วงเวลาที่เหมาะสมที่บริษัทจะ
พิจารณาลดสดัส่วนของเงินลงทุนทัง้หมดใน NEO โดยการจ าหน่ายหุน้สามญัของ NEO จ านวน 9,500,000 หุน้ พรอ้มกับการ
ออกและเสนอขายหุน้สามัญที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ในครัง้นี ้ซึ่งจะช่วยท าใหบ้ริษัทสามารถรบัรู ้
ก าไรจากการขายเงินลงทนุ และมีกระแสเงินสด และสภาพคล่องทางการเงินท่ีดีขึน้ 

อนึ่ง เนื่องจากบรษิัทไม่ไดม้ีส่วนในการบรหิารกิจการของ NEO ดงันัน้การพิจารณาจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO พรอ้ม
กับการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ในครัง้นีเ้ป็นช่วงเวลาที่เหมาะสม และ
จะก่อใหเ้กิดผลประโยชนก์ับบริษัททั้งทางดา้นผลก าไร เงินทุนหมุนเวียน และแหล่งเงินทุนส าหรบัโครงการอื่นของบริษัทใน
อนาคต อย่างไรก็ตามส าหรบัการลงทนุใน NEO ส่วนท่ีเหลือจ านวน 18,871,600 หุน้ หรือคิดเป็นประมาณรอ้ยละ 6.29 ของทนุ
จดทะเบียนภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO บริษัทยงัไม่มีแผนที่จะจ าหน่ายเงินลงทุนในส่วนนีภ้ายในระยะเวลาอนั
ใกล ้และบรษิัทจะยงัคงถือหุน้ส่วนที่เหลือใน NEO ต่อไป เนื่องจาก NEO เป็นบรษิัทท่ีผลิต และจ าหน่ายสินคา้อปุโภคบริโภคที่
มีความจ าเป็น และความตอ้งการของลกูคา้ส าหรบัอุตสาหกรรมนีย้งัคงมีมาอย่างต่อเนื่อง อีกทัง้ที่ผ่านมาผลประกอบการของ 
NEO ไดม้ีการเติบโตมาอย่างต่อเนื่อง และสามารถจ่ายเงินปันผลใหบ้รษิัทอย่างสม ่าเสมอ  

ทั้งนี ้ภายหลังการเสนอขายหุน้สามญัเดิมจ านวน 9,500,000 หุน้ พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุน้สามัญที่ออก
ใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) บริษัทจะมีสดัส่วนการถือหุน้ทัง้ทางตรงและทางออ้มใน NEO ลดลงจากเดิมรอ้ย
ละ 12.78 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ก่อนการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) เป็นรอ้ยละ 6.29 ของทุนจดทะเบียน
ช าระแลว้ของ NEO (ภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) ท าใหเ้กิดผลกระทบต่อสิทธิต่างๆ ของบริษัทในฐานะผูถื้อหุน้
ของ NEO (Dilution Effect) คิดเป็นรอ้ยละ 6.49 อย่างไรก็ตาม บรษิัทยงัคงมีเงินลงทนุใน NEO อยู่จ านวน 18,871,600 หุน้ คิด
เป็นประมาณรอ้ยละ 6.29 ของทนุจดทะเบียนภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO 

นอกจากนี ้ท่ีผ่านบริษัทไดม้ีมอบหมายให ้ยงัมีการส่งนายวรสิทธ์ิ โภคาชยัพฒัน ์เขา้ไปเป็นหน่ึงในกรรมการในของ 
NEO ในฐานะกรรมการตวัแทนของบริษัท และภายหลังการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ไปบางส่วนแลว้นั้น บริษัทก็ยังคงมี
กรรมการตัวแทนคือ นายวรสิทธ์ิ โภคาชัยพฒัน ์เป็นหน่ึงในคณะกรรมการของ NEO ที่จะมีสิทธิออกเสียงในฐานะกรรมการ
ตวัแทนจากบรษิัทต่อไป 
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แผนภาพแสดงโครงสร้างการถือหุ้นของ NEO ก่อนและภายหลังการท ารายการ 
โครงสรา้งการถือหุน้ก่อนการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO (ณ วนัที่ 25 สิงหาคม 2566) 

 
หมายเหต:ุ 1/ FFM เป็นบริษัทย่อยของ FNS โดยบริษัทถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของ FFM 
 2/ FNS ถือหุน้ใน NEO ทัง้ทางตรงและทางออ้มคิดเป็นรอ้ยละ 12.78 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ก่อนการเสนอ

ขายหุน้ IPO ของ NEO) 

 
โครงสรา้งการถือหุน้ท่ีคาดว่าจะเป็นภายหลงัการท ารายการ 

 
หมายเหต:ุ 1/ FFM เป็นบริษัทย่อยของ FNS โดยบริษัทถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของ FFM 
 2/ FNS ถือหุน้ทางออ้มใน NEO ผ่านทาง FFM คิดเป็นรอ้ยละ 6.29 ของทุนจดทะเบียนภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO ของ 

NEO) 

1.1.3 วัน เดือน ปี ทีเ่กดิรายการ 

บริษัทคาดว่าธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO จะสามารถด าเนินการแลว้เสร็จภายในปี 2567 ทัง้นีข้ึน้อยู่กับ
แผนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ของ NEO ซึ่งจะเกิดขึน้ภายหลังจากที่ NEO ได้รับอนุญาตจากส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) ใหเ้สนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุน และแบบแสดง
รายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละรา่งหนงัสือชีช้วนเพื่อการเสนอขายหุน้ IPO มีผลใชบ้งัคบัแลว้ และ ตลาดหลกัทรพัย์
ฯ อนุมัติค  าขอใหร้บัหุน้สามญัของ NEO เป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ รวมทั้งความสมบูรณค์รบถว้นของ
เงื่อนไขบงัคบัก่อนท่ีก าหนดไว ้
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1/
 

FNS 

กลุ่มตระกลูถกลศร ี
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1.1.4 คู่สัญญาทีเ่กี่ยวข้อง และลักษณะความสัมพนัธร์ะหว่างกนั 

ผูเ้สนอขายหลกัทรพัย ์ : บริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
ผูซ้ือ้หลกัทรพัย ์ : ประชาชน ผู้ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investors) ผู้ลงทุนสถาบัน บุคคลที่ มี

ความสัมพันธ์ และ/หรือ ผู้มีอุปการคุณของ NEO และ/หรือ บริษัทย่อยของ NEO และ/หรือ ผู้ลงทุน
ประเภทบุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคลอ่ืน และผู้จัดหาหุ้นส่วนเกิน (Over-Allotment Agent) (หากมี) 
ตามที่สามารถกระท าไดต้ามกฎหมายและคณะกรรมการของ NEO และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมาย
จากคณะกรรมการของ NEO เห็นสมควร 
ทั้งนี ้อาจรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง ผูถ้ือหุน้ของ NEO เฉพาะกลุ่มที่มีสิทธิไดร้บัการจัดสรรหุน้ (หากมี) 
กล่าวคือ บุคคล และ/หรือนิติบุคคลที่จะก าหนดต่อไปโดยคณะกรรมการของ NEO และ/หรือ บุคคลที่
ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการของ NEO เวน้แต่จะมีการเปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสมตามดุลย
พินิจของคณะกรรมการของ NEO และ/หรือ บุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการของ NEO และ
ตามที่สามารถกระท าไดต้ามกฎหมาย  

1.1.5 รายละเอียดของสินทรัพยท์ีจ่ าหน่ายไป 

หุน้สามญัเดิมของ NEO จ านวน 9,500,000 หุน้มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท จากทัง้หมดจ านวน 28,371,600 หุน้ 
พรอ้มกบัการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ของ NEO 

1.1.5.1 รายละเอียดการเสนอขายหุ้น IPO ของ NEO 

ผูอ้อกและเสนอขายหลกัทรพัย ์ : บริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน) 
ประเภทหลกัทรพัยท์ี่เสนอขาย : (1) หุน้สามญัที่ออกใหม่ของ NEO ที่เสนอขายโดย NEO 

(2) หุน้สามญัเดิมของ NEO ที่เสนอขายโดย FNS 
จ านวนหุน้ที่จะเสนอขาย : (1) หุน้สามัญที่ออกใหม่ของ NEO จ านวนไม่เกิน 78,000,000 หุน้ คิดเป็นไม่เกินรอ้ยละ 26 

ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ภายหลังการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) เพื่อ
เสนอขายใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จากัดเพียงกรรมการ 
ผูบ้ริหาร พนักงานของ NEO และของบริษัทย่อยของ NEO บุคคลที่มีความสมัพนัธ ์และผู้
มีอุปการคุณ ภายใตบ้ทบญัญัติของกฎหมาย และตามที่คณะกรรมการบริษัทของ NEO 
เห็นสมควร 

 : (2) หุน้สามัญเดิมที่บริษัทถือใน NEO จ านวนไม่เกิน 9,500,000 หุน้ พรอ้มกับหุน้ที่จะเสนอ
ขายในขอ้ (1) 

มลูค่าที่ตราไว ้ : หุน้ละ 1.00 บาท 
ราคาเสนอขาย : NEO ยังไม่ไดก้ าหนดราคาเสนอขาย เนื่องจากตอ้งส ารวจความตอ้งการซือ้หลักทรพัยข์องผู้

ลงทนุต่อไป (Book Building) 
ทัง้นี ้ราคาเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ของ NEO ที่เสนอขายโดย NEO จะเป็นราคาเดียวกนั
กบัหุน้สามญัเดิมของ NEO ที่เสนอขายโดยบริษัท 

ระยะเวลาเสนอขาย  ภายหลงัจากส านักงาน ก.ล.ต. อนุญาตให ้NEO เสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชน
ทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) แบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนงัสือชีช้วนของ 
NEO และบริษัทมีผลใชบ้ังคับ และตลาดหลักทรพัยฯ์ อนุมัติค  าขอใหร้บัหุน้สามัญของ NEO 
เป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน โดยมีเงื่อนไขใหมี้การกระจายการถือหุน้ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้รายย่อยให้
ครบถว้น 
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รายละเอียดอื่น ๆ  บริษัทจะแจง้รายละเอียดที่ส  าคญัและความคืบหนา้เกี่ยวกบัการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO ให้
ผูถ้ือหุน้ของบริษัทรบัทราบต่อไป 

หมายเหต:ุ รายละเอียดขา้งตน้อาจมีการเปลี่ยนแปลงได ้ซึ่งขึน้อยู่กับมติที่ประชุมคณะกรรมการและ /หรือ ผูถ้ือหุน้ของ NEO และ/หรือ 
การด าเนินการของบคุคลที่ไดร้บัมอบหมายในเรื่องที่เกี่ยวขอ้ง 

1.1.5.2 ข้อมูลของนีโอ คอรป์อเรท จ ากัด (มหาชน) (“NEO”) 

(1) ข้อมูลทั่วไป 

ชื่อบริษัท : บริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน) (เดิมชื่อ บริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั) 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : เลขที่ 888 ซอยสขุมุวิท 54 แขวงพระโขนงใต ้เขตพระโขนง กรุงเทพมหานคร 
สาขาที่ 1 : เลขที่ 168/1 หมู่ที่ 5 ต าบลบงึคอไห่ อ าเภอล าลกูกา จงัหวดัปทมุธานี 
สาขาที่ 2 : เลขที่ 115 ถนนรม่เกลา้ แขวงแสนแสบ เขตมีนบรุี กรุงเทพมหานคร 
สาขาที่ 3 : เลขที่ 168/3 หมู่ที่ 5 ต าบลบงึคอไห อ าเภอล าลกูกา จงัหวดัปทมุธานี 
ลกัษณะการประกอบธุรกิจ : บริษัทผูผ้ลิตและจดัจ าหน่าย ผลิตภณัฑใ์นครวัเรือน ผลิตภณัฑด์แูลสขุอนามยัส่วนบคุคล

ชัน้น าแห่งหนึ่งของไทย ภายใตแ้บรนดไ์ฟนไ์ลน ์บีไนซ ์และดีนี่  
จดัตัง้เม่ือ : 7 พฤศจิกายน 2532 
แปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน
จ ากดั 

 29 สิงหาคม 2566 

ทนุจดทะเบียน และทนุที่ออกและ
ช าระแลว้ก่อน การเสนอขายหุน้ 
IPO 

: ณ วนัที่ของสารสนเทศฉบบันี ้NEO มีทนุจดทะเบียน และทนุที่ออกและช าระแลว้ ดงันี ้
ทุนจดทะเบียนจ านวน 300,000,000 บาท มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท แบ่งออกเป็น
หุน้สามญัจ านวน 300,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 

 : ทนุจดทะเบียนช าระแลว้จ านวน 222,000,000 บาท มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท แบ่ง
ออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 222,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 

ทุนที่ออกและช าระแลว้ภายหลงั 
การเสนอขายหุน้ IPO 

 ทนุจดทะเบียนช าระแลว้จ านวน 300,000,000 บาท มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท แบ่ง
ออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 300,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 

ที่มา: ส าเนาหนงัสือรบัรองจากกระทรวงพาณิชย ์และส าเนาบญัชีรายชื่อผูถ้ือหุน้  

(2) รายชื่อผู้ถือหุ้นก่อน และหลังการเสนอขายหุ้น IPO ของ NEO มีรายละเอียดดังนี ้

ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น โครงสร้างก่อน 
การเสนอขายหุ้น IPO1/ 

โครงสร้างภายหลัง 
การเสนอขายหุ้น IPO 

จ านวนหุ้น  
(หุ้น) 

สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น  
(หุ้น) 

สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

1. นายสทุธิเดช ถกลศรี 49,328,400 22.22 49,328,400 16.44 
2. นางปัทมา ถกลศรี 11,100,000 5.00 11,100,000 3.70 
3. นางสาวณิชมน ถกลศรี 66,600,000 30.00 66,600,000 22.20 
4. นางสาวณิศรา ถกลศรี 66,600,000 30.00 66,600,000 22.20 
5. บริษัท ฟินันซ่า ฟันด ์แมนเนจเมน้ท ์

จ ากดั2/ 
18,871,600 8.50 18,871,600 6.29 

6. บริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากัด 
(มหาชน)3/ 

9,500,000 4.28 - - 

7. ประชาชนทั่วไป - - 87,000,000 29.17 
รวม 222,000,000 100.00 300,000,000 100.00 
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หมายเหต:ุ 1/ รายชื่อผูถ้ือหุน้ของ NEO ณ วนัที่ 21 กนัยายน 2566 ก่อนที่บริษัทจะท ารายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์
2/ FFM เป็นบริษัทย่อยของ FNS โดยบริษัทถือหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 99.99 ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของ FFM 
3/ FNS ถือหุน้ทางออ้มใน NEO ผ่านทาง FFM คิดเป็นรอ้ยละ 6.29 ของทนุจดทะเบียนภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO 
ของ NEO) 

(3) รายชื่อกรรมการ 

ล าดับ รายช่ือกรรมการ ต าแหน่ง 
1 นายวีระพนัธ ์พลูเกษ ประธานกรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 
2 นายสทุธิเดช ถกลศรี รองประธานกรรมการบริษัท 
3 นางปัทมา ถกลศร ี กรรมการบริษัท 
4 นางสาวณิชมน ถกลศร ี กรรมการบริษัท 
5 นางสาวณศิรา ถกลศรี กรรมการบริษัท 
6 นายวรสิทธิ์ โภคาชยัพฒัน ์1/ กรรมการบริษัท 
7 นายวฒิุชยั ตนักรุานนัท ์ กรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 
8 นายอมรศกัดิ์ พิมานทิพย ์ กรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 
9 นายอดุมเดช ภิรมยส์วสัดิ ์ กรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 

การลงช่ือผกูพนับริษัท:  นายสทุธิเดช ถกลศรี นางปัทมา ถกลศรี นางสาวณิชมน ถกลศรี นางสาวณศิรา ถกลศรี สองในสี่คนนีล้งลายมือ
ชื่อรว่มกนัและประทบัตราส าคญัของบริษัท 

ที่มา: ส าเนาหนงัสือรบัรองจากกระทรวงพาณิชย ์
หมายเหต:ุ  1/ บริษัทมีการมอบหมายใหน้ายวรสิทธิ์ โภคาชัยพฒัน ์เขา้ไปเป็นกรรมการตวัแทนของบริษัทใน NEO ทัง้นี ้ภายหลงัการ

จ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO ในครัง้นี ้นายวรสิทธิ์ โภคาชยัพฒัน ์ยงัคงเป็นกรรมการตวัแทนของบริษัทใน NEO ต่อไป 

(ผูถ้ือหุน้สามารถศกึษาขอ้มูลเพิ่มเตมิของ NEO รายละเอียดปรากฏตามเอกสารแนบ 2 ของรายงานทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระฉบบันี)้ 

1.1.6 ประเภทและขนาดของรายการ 

ธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO เขา้ข่ายเป็นรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยต์ามประกาศ รายการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ซึ่งเมื่อพิจารณาขนาดของรายการดงักล่าวดว้ยวิธีการค านวณตามเกณฑต์่างๆ ภายใตป้ระกาศรายการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์โดยค านวณจากขอ้มลูทางการเงินของบริษัทและบริษัทที่เก่ียวขอ้งกบัการท ารายการอา้งอิง
จากงบการเงินซึ่งผ่านการสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต มีดงันี ้

ข้อมูลทางการเงิน  
(หน่วย: ล้านบาท) 

NEO บริษัท 
งบการเงินรวม1/ งบการเงินรวม1/ 

สิน้สุด ณ วันท่ี 30 มิ.ย. 2566 30 มิ.ย. 2566 
สินทรพัยร์วม 6,653.58 3,713.39 
หกั หนีส้ินรวม 4,472.10 1,150.06 

หกั สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 182.322/ 55.413/ 
หกั ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคมุ 271.20 - 
มูลค่าสินทรัพยส์ุทธิ (NTA) 1,727.96 2,507.92 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ4/ 734.98 72.93 

หมายเหต:ุ 1/ งบการเงินงวดล่าสดุทีส่อบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต 
2/ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนจ านวน 182.32 ลา้นบาทประกอบดว้ย สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี จ านวน 117.73 ลา้นบาท 
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้จ านวน 26.89 ลา้นบาท และ โปรแกรมคอมพิเตอร ์จ านวน 37.67 ลา้นบาท 
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3/ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนจ านวน 55.41 ลา้นบาท ประกอบดว้ย ค่าความนิยม จ านวน 45.36 ลา้นบาท สินทรพัยส์ทิธิการใช ้
จ านวน 8.32 ลา้นบาท และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืนนอกจากค่าความนิยม จ านวน 1.74 ลา้นบาท 
4/ ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ ในช่วง 12 เดือนยอ้นหลงั 

รายละเอียดการค านวณขนาดรายการตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยม์ดีงันี  ้

เกณฑก์ารค านวณ  การค านวณ 

1. เกณฑม์ูลค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตน
สทุธิ 

= (NTA1/ ของเงินลงทนุในบริษัท x สดัส่วนที่จ  าหน่ายไป) x 100 
NTA ของบริษัทจดทะเบียน2/  

2. เ กณฑ์ ก า ไ ร สุ ท ธิ จ า ก ก า ร
ด าเนินงาน 

= (ก าไรสทุธิจากการด าเนินงานของเงินลงทนุในบริษทั x สดัส่วนที่จ  าหนา่ยไป) x 100 
ก าไรสทุธิจากการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียน2/  

3. เกณฑม์ลูค่ารวมสิ่งตอบแทน = มลูค่าตามบญัชขีองส่วนของผูถ้ือหุน้ของที่บริษัทที่จ  าหน่ายไป x สดัสว่นที่จ  าหน่ายไป) x 100 
สินทรพัยร์วมของบริษัทจดทะเบียน2/  

4. เกณฑ์มูลค่าหุ้นทุนที่ออกเพื่อ
ช าระค่าสินทรพัย ์

= จ านวนหุน้ทนุที่บรษิัทออกเพ่ือช าระค่าสินทรพัย ์x 100 
จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ของบริษัท  

หมายเหต:ุ 1/ มลูค่าสินทรพัยส์ทุธิ (NTA) = สินทรพัยร์วม - สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน - หนีส้ินรวม – ส่วนผูถ้ือหุน้ที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 
 2/ อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษัท 
 3/ เนื่องจากมูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนจะเป็นไปตามราคาเสนอขายหุน้ของ NEO ที่จะเสนอขายต่อประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก 

(IPO) ซึ่งปัจจุบนัยงัไม่มีการก าหนดราคาเสนอขายหุน้ดงักล่าวแต่อย่างใด ดงันัน้ ในการค านวณตามเกณฑม์ูลค่ารวมของสิ่ง
ตอบแทนนัน้ บริษัทใชมู้ลค่าทางบญัชีของส่วนของผูถ้ือหุน้ของ NEO โดยอา้งอิงจากงบแสดงฐานะการเงินของงบการเงินรวม
ของ NEO สิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 256 ที่ไดร้บัการสอบทานจากผูส้อบบญัชีแลว้ 

การค านวณขนาดรายการจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์

รายละเอียดการค านวณขนาดรายการตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยม์ดีงันี  ้

เกณฑก์ารค านวณ  การค านวณ ขนาดรายการ 
1. เกณฑม์ลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ = (1,727.96 x 6.49%) x 100 

2,507.92  

รอ้ยละ 4.47 

2. เกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน = (734.98 x 6.49%) x 100 
72.93  

รอ้ยละ 65.40 

3. เกณฑม์ลูค่ารวมสิ่งตอบแทน = (2,181.48/1 x 6.49%) x 100 
3,713.39  

รอ้ยละ 3.81 

4. เกณฑม์ูลค่าหุน้ทุนที่ออกเพื่อช าระ
ค่าสินทรพัย ์

= ไม่สามารถค านวณไดเ้นื่องจากไม่มีการออกหุน้เพ่ือ
ช าระค่าสินทรพัย ์

- 

หมายเหต:ุ 1/  มลูค่าส่วนของผูถ้ือหุน้ของ NEO โดยอา้งอิงจากงบแสดงฐานะการเงินของงบการเงินรวม สิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 
256 ของ NEO ที่ไดร้บัการสอบทานจากผูส้อบบญัชีแลว้ 

จากการค านวณขา้งตน้ การเขา้ท ารายการในครัง้นีม้ีขนาดรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยส์งูสดุเท่ากบัรอ้ย
ละ 65.40 ตามเกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบรษิัท และงบการเงินรวมของ NEO 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 และเมื่อคิดขนาดรายการตามเกณฑก์ าไรสุทธิจากการด าเนินงาน บริษัทไม่มีรายการ
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยต์ามเกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงานในระหว่าง 6 เดือนก่อนวนัประชมุคณะกรรมการของ
บริษัทในครัง้นี ้ทัง้นีข้นาดรายการธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ในครัง้นี ้มีมลูค่าเท่ากับหรือสงูกว่ารอ้ยละ 
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50 แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 100 ซึ่งเขา้ข่ายเป็นรายการประเภทที่ 1 ของประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์
ดงันัน้ บรษิัทมีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัการเขา้ท ารายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ดงัต่อไปนี ้ 
(1) เปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัรายการจ าหน่ายไปซึง่สินทรพัยส์ าหรบัธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO ต่อ

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามประกาศเรื่องการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์
(2) ด าเนินการจดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้เพื่อขออนมุตักิารเขา้ท าธุรกรรมการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์โดยตอ้งไดร้บั

อนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต  ่ากวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุ
และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

(3) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ เพื่อแสดงความเห็นเก่ียวกบัรายการไดม้าซึง่สินทรพัย ์รวมทัง้จดัส่งความเห็น
ดงักล่าวต่อส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ตลาดหลกัทรพัย ์และผูถื้อหุน้ของ
บรษิัท 

1.1.7 มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน  

มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนจากการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO จะขึน้อยู่กบัราคาเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ของ 
NEO และหุน้สามญัเดิมที่บริษัทถือใน NEO ซึ่งเป็นราคาเสนอขายเดียวกัน และปัจจุบนัยงัไม่มีการก าหนดราคาเสนอขายหุน้
ดงักล่าว เนื่องจากตอ้งส ารวจความตอ้งการซือ้หลกัทรพัยข์อง ผูล้งทนุต่อไป (Book Building) 

1.1.8 เกณฑท์ีใ่ช้ในการก าหนดมูลคา่สิ่งตอบแทน 

บริษัทใชม้ลูค่าทางบัญชีของ NEO โดยอา้งอิงจากงบการเงินรวมของ NEO ส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สุด ณ วันที่ 30 
มิถนุายน 2566 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตแลว้ในการค านวณตามเกณฑม์ลูค่าส่ิงตอบแทน 

1.1.9 แผนการใช้เงนิทีไ่ด้รับจากการเข้าท ารายการ 

บรษิัทมีแผนการใชเ้งินจากการเสนอขายหุน้สามญัเดิมที่บรษิัทถือใน NEO ดงันี ้

(1) การจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัท 
(2) บรษิัทจะน าเงินท่ีไดร้บัมาใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของบรษิัท 
(3) การลงทนุเพิ่มเติมในโครงการต่างๆ ตามแผนธุรกิจของบรษิัท 
(4) เงินทนุส ารองไวส้ าหรบัการช าระหนีท้ี่ครบก าหนดในอนาคต 

อย่างไรก็ตาม แผนการใชเ้งินดงักล่าวยงัมีความไม่แน่นอน โดยคณะกรรมการบริษัทจะพิจารณาจดัสรรการใชเ้งินท่ี
ไดร้บัจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในครัง้นีอ้ีกครัง้ ภายหลงัเสร็จสิน้ขัน้ตอนของการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่
ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ของ NEO) 
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1.1.10 เงือ่นไขในการท ารายการ 

(1) ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทมีมติอนุมตัิการเสนอขายหุน้สามญัเดิมที่บริษัทถือในบริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากัด 
(มหาชน) (“NEO”) จ านวนไม่เกิน 9,500,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท พรอ้มกับการออกและเสนอ
ขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ของ NEO 

(2) ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท และที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ NEO มีมติอนุมัติแผนการเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ และวาระอื่นๆ ท่ีเก่ียวของ 

(3) NEO ไดร้บัอนุญาตจากสานักงาน ก.ล.ต. ใหเ้สนอขายหุน้สามัญที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก 
(IPO) และแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละรา่งหนงัสือชีช้วนมีผลใชบ้งัคบัแลว้ 

(4) ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ใหค้วามเห็นชอบในการรบัหุน้สามญัของ NEO เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
โดยมีเงื่อนไขใหม้ีการกระจายการถือหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้รายย่อยใหค้รบถว้น 

(5) NEO ไดจ้ดทะเบียนเปล่ียนแปลงทุนจดทะเบียนช าระแลว้ หลังจากการเสนอขายหุ้น IPO ของ NEO ให้แก่
ประชาชนทั่วไปแลว้ 

(6) ปัจจัยที่ส  าคญัอื่นซึ่งอาจมีผลกระทบต่อการตัดสินใจเขา้ท ารายการ เช่น สภาวะตลาด ปริมาณความตอ้งการ
ลงทนุในหุน้ของ NEO เป็นตน้ ทัง้นี ้เป็นไปตามที่ที่ประชมุคณะกรรมการของ NEO พิจารณาเห็นสมควร 

1.1.11 ความเหน็ของกรรมการบริษัททีเ่กี่ยวกับการตกลงเข้าท ารายการ  

ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 8/2566 เมื่อวนัท่ี 29 กนัยายน 2566 ไดพ้ิจารณารายละเอียดการเขา้ท ารายการ 
ผลประโยชนท์ี่คาดว่าจะไดร้บั ความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ และขอ้มลูต่างๆ ที่เก่ียวขอ้งแลว้ ที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัทมีมติ
เป็นเอกฉนัทอ์นมุตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าว โดยคณะกรรมการบรษิัทมีความเห็นว่ารายการดงักล่าวเป็นการเขา้ท ารายการท่ี
สมเหตุสมผล มีความเหมาะสม เป็นไปเพื่อผลประโยชนท์ี่ดีที่สดุของบริษัทและผูถื้อหุน้ อีกทัง้ยงัสอดคลอ้งกับแผนธุรกิจและ
เป้าหมายทางธุรกิจของบริษัท เนื่องจากเดิมบริษัทเขา้ลงทุนใน NEO ในรูปแบบหุน้กูแ้ปลงสภาพ ซึ่งมีวตัถุประสงคใ์นการเขา้
ลงทุนเพื่อตอ้งการผลตอบแทนและก าไรจากการประกอบธุรกิจของ NEO และจากการที่ NEO มีแผนที่จะน าบริษัทเขา้จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  คณะกรรมการจึงมีความเห็นว่าเป็นช่วงเวลาที่เหมาะสมที่จะพิจารณาจ าหน่ายเงินลงทนุในครัง้
นี ้เพื่อเป็นการบรหิารเงินลงทนุของบรษิัท และจะท าใหบ้รษิัทมีกระแสเงินสดรบัและฐานะทางการเงินท่ีดีขึน้ มีแหล่งเงินส ารอง
ส าหรบัการช าระคืนเงินกู ้รวมถึงเป็นแหล่งเงินทุนที่เพียงพอส าหรบัการด าเนินงานต่างๆ  ตามแผนธุรกิจของบริษัท ดงันัน้การ
เขา้ท ารายการในครัง้นีจ้ึงเป็นรายการท่ีเหมาะสมและสมเหตสุมผล 

1.1.12 ความเหน็ของกรรมการตรวจสอบ และ/หรือกรรมการบริษัททีแ่ตกต่างจากความเหน็ของคณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการตรวจสอบพิจารณารายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นีอ้ย่างละเอียดรอบคอบแลว้ จึงเห็นควร
น าเสนอคณะกรรมการบริษัทพิจารณา ทัง้นี ้ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบไม่แตกต่างจากคณะกรรมการบริษัทแต่
อย่างใด 
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1.2 ข้อมูลของบริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน)  

รายละเอียดปรากฏตามเอกสารแนบ 1 ของรายงานท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้

1.3 ข้อมูลของบริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากัด (มหาชน) 

รายละเอียดปรากฏตามเอกสารแนบ 2 ของรายงานท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้

1.4 ข้อมูลของบริษัท นีโอ แฟคทอร ีจ ากัด  

รายละเอียดปรากฏตามเอกสารแนบ 3 ของรายงานท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้
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/ 
 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การเขา้ท ารายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นีม้ีความสมเหตสุมผล โดย
พิจารณาจากปัจจยัที่ส  าคญัต่าง ๆ รวมทัง้ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงของการเขา้ท ารายการ ดงัต่อไปนี ้

2.1 วัตถุประสงคใ์นการเขา้ท ารายการ 

เนื่องจากที่ประชมุคณะกรรมการของบรษิัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) ครัง้ที่ 8/2566 เมื่อวนัท่ี 
29 กันยายน 2566 ไดม้ีมติใหบ้ริษัทเสนอขายหุน้สามญัเดิมที่บริษัทถือในบริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากัด (มหาชน) (“NEO”) 
จ านวนไม่เกิน 9,500,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่ใหแ้ก่
ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ของ NEO ในราคาเสนอขายเดียวกนักบัการเสนอขายใหป้ระชาชน
ทั่วไป จากการที่ NEO จะน าหุ้นสามัญเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) (รวม
เรียกว่า “แผนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์”) ทั้งนี ้บริษัทจะมีสัดส่วนการถือหุน้ทั้งทางตรงและทางออ้มใน 
NEO ลดลงจากเดิมรอ้ยละ 12.78 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ก่อนการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) เป็นรอ้ยละ 
6.29 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) (“ธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุน
ใน NEO”) 

ซึ่งการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้เป็นไปตามแผนการลงทุนที่บริษัทไดม้ีการเขา้ลงทุนในบริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากัด 
(มหาชน) (“NEO”) หรือ ชื่อเดิมบริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากัด ตัง้แต่ปี 2559 ในรูปแบบหุน้กูแ้ปลงสภาพ โดยมีวตัถปุระสงคใ์น
การเขา้ลงทุนเพื่อตอ้งการผลตอบแทนและก าไรจากการประกอบธุรกิจการของ NEO ทั้งนี ้จากแผนธุรกิจของ NEO ที่จะน า
บริษัทเขา้จดทะเบียนในตลาดฯ พรอ้มกับการออกและเสนอขายหลกัทรพัยใ์หก้บัประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ภายในปี 
2567 บริษัทจึงเล็งเห็นว่าเป็นช่วงเวลาที่เหมาะสมที่บริษัทจะพิจารณาลดสัดส่วนการลงทุนประมาณรอ้ยละ 33.48 ของเงิน
ลงทนุทัง้หมดใน NEO โดยการจ าหน่ายหุน้สามญัของ NEO จ านวน 9,500,00 หุน้ จากทัง้หมดจ านวน 28,371,600 หุน้ พรอ้ม
กบัการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ในครัง้นี ้ซึ่งจะช่วยท าใหบ้รษิัทสามารถ
รบัรูก้  าไรจากการขายเงินลงทนุ มีกระแสเงินสดที่เพิ่มขึน้ และมีสภาพคล่องทางการเงินท่ีดีขึน้ 

นอกจากนี ้ท่ีผ่านบริษัทไดม้ีมอบหมายให ้นายวรสิทธ์ิ โภคาชยัพฒัน ์เขา้ไปเป็นหน่ึงในกรรมการของ NEO ในฐานะ
กรรมการตวัแทนของบรษิัท แต่อย่างไรก็ตามบริษัทไม่ไดม้ีส่วนในการบริหารกิจการของ NEO ดงันัน้การพิจารณาจ าหน่ายเงิน
ลงทุนใน NEO พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่ให้แก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ในครัง้นีเ้ป็น
ช่วงเวลาที่เหมาะสม และจะก่อใหเ้กิดผลประโยชนก์ับบริษัททั้งทางดา้นผลก าไร เงินทุนหมนุเวียน และแหล่งเงินทุนส าหรบั
โครงการลงทุนของบริษัทในอนาคต อย่างไรก็ตามส าหรบัเงินลงทุนใน NEO ส่วนที่เหลือจ านวน 18,871,600 หุน้ หรือคิดเป็น
ประมาณรอ้ยละ 6.29% ของทนุจดทะเบียนภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO บรษิัทยงัไม่มีแผนท่ีจะจ าหน่ายเงินลงทนุ
ในส่วนที่เหลือภายในระยะเวลาอนัใกล ้โดยบริษัทจะยงัคงถือหุน้ส่วนที่เหลือใน NEO ต่อไป เนื่องจาก NEO เป็นบริษัทที่ผลิต 
และจ าหน่ายสินคา้อุปโภคบริโภคที่มีความจ าเป็น และความตอ้งการของลกูคา้ส าหรบัอุตสาหกรรมนีย้งัคงมีมาอย่างต่อเนื่อง 
อีกทัง้ที่ผ่านมาผลประกอบการของ NEO ไดม้ีการเติบโตมาอย่างต่อเนื่อง และสามารถจ่ายเงินปันผลใหบ้รษิัทอย่างสม ่าเสมอ 

ส่วนที ่2: ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของรายการจ าหน่ายไปซ่ึง
สินทรัพย ์
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และภายหลงัการจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO ไปบางส่วนแลว้นัน้ บรษิัทก็ยงัคงมีกรรมการตวัแทนคือ นายวรสิทธ์ิ โภคาชยัพฒัน ์
เป็นหนึ่งในคณะกรรมการของ NEO ที่จะมีสิทธิออกเสียงในฐานะกรรมการตวัแทนจากบรษิัทต่อไป 

ทั้งนี ้ภายหลังการเสนอขายหุน้สามญัเดิมจ านวน 9,500,000 หุน้ พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุน้สามัญที่ออก
ใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) บริษัทจะมีสดัส่วนการถือหุน้ทัง้ทางตรงและทางออ้มใน NEO ลดลงจากเดิมรอ้ย
ละ 12.78 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ก่อนการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) เป็นรอ้ยละ 6.29 ของทุนจดทะเบียน
ช าระแลว้ของ NEO (ภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) ท าใหเ้กิดผลกระทบต่อสิทธิต่างๆ ของบริษัทในฐานะผูถื้อหุน้
ของ NEO (Dilution Effect) คิดเป็นรอ้ยละ 6.49 อย่างไรก็ตาม บรษิัทยงัคงมีเงินลงทนุใน NEO อยู่จ านวน 18,871,600 หุน้ คิด
เป็นประมาณรอ้ยละ 6.29% ของทนุจดทะเบียนภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO 

2.2 ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 

2.2.1 ขอ้ดขีองการท ารายการ 

(1) มีแหล่งเงนิทุนในการขยายกิจการ และมีสภาพคล่องเพิ่มมากขึน้ 

การจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO จ านวน 9,500,000 หุน้ พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่
ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ของ NEO ในครัง้นี ้ส่งผลใหบ้ริษัทมีกระแสเงินสดรบัเพิ่มขึน้จาก
การจ าหน่ายเงินลงทนุดงักล่าว ซึ่งจะท าใหบ้รษิัทไดร้บัผลประโยชนด์งันี ้

• มีสภาพคล่องทางการเงินเพิ่มมากขึน้  

• มีเงินทนุหมนุเวียนเพื่อใหก้ารบรหิารจดัการภายในองคก์รมีประสิทธิภาพเพิ่มมากขึน้  

• มีแหล่งเงินทนุเพื่อใชส้ าหรบัโอกาสการลงทนุในโครงการอื่นๆ ของบรษิัทในอนาคต  

• มีแหล่งเงินทนุในการขยายกิจการต่อไปไดใ้นอนาคต  

(2) มีฐานะทางการเงนิทีแ่ข็งแกร่ง และม่ันคงขึน้ 

ภายหลงัเขา้ท ารายการในครัง้นี ้บริษัทจะไดร้บัเงินสดจากการจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO และสามารถน าเงินท่ีไดร้บั
มาช าระคืนหนีเ้งินกูย้ืม ซึ่งจะท าใหบ้รษิัทลดภาระหนีสิ้นเงินกู ้และค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ลง และส่งผลต่อเนื่องใหบ้รษิัทมีฐานะทาง
การเงิน และผลประกอบการที่แข็งแกรง่ขึน้ อีกทัง้บรษิัทยงัสามารถน ากระแสเงินสดที่ไดร้บัจากการจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO 
มาลงทุนต่อยอดธุรกิจของบริษัทใหแ้ข็งแกร่งขึน้ ซึ่งจะเป็นปัจจยัที่ช่วยสนบัสนุนใหฐ้านะทางการเงินของบริษัทแข็งแกร่งและ
มั่นคงขึน้ 

(3) บริษัทสามารถจ าหน่ายหุ้นสามัญใน NEO ได้ครบตามจ านวนทีต่้องการ  

เนื่องจาก NEO มีผูจ้ดัการการจดัจ าหน่าย (Underwriter) ในการเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไป
เป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ส าหรับการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ ซึ่งผู้จัดการการจัดจ าหน่าย  
(Underwriter) จะท าหนา้ที่เป็นผูร้บัประกันการเสนอขายและมีส่วนช่วยส าคญัในการก าหนดราคาเสนอขายหุน้ รวมถึงการ
ด าเนินการขออนุญาตต่อหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งกับการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO ในครัง้นี ้ทั้งนี ้การที่บริษัทจ าหน่ายเงิน
ลงทุนใน NEO ไปพรอ้มกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่ให้แก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public 
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Offering “IPO”) จะท าให้บริษัทเชื่อมั่นไดว้่าจะสามารถจ าหน่ายหุ้นสามัญใน NEO ไดค้รบตามจ านวนที่ตอ้งการได้อย่าง
แน่นอน 

(4) ลดความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหุ้นภายหลังจากจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

เนื่องจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้หากบริษัทจ าหน่ายหุน้สามญัของ NEO ภายหลงัจากที่เขา้จดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยฯ์ อาจจะท าใหบ้ริษัทตอ้งรบัความเส่ียงจากความผันผวนของราคา รวมถึงขอ้มลูข่าวสารที่อาจจะมีผลกระทบต่อ
ราคาหลกัทรพัยข์อง NEO และส่งผลใหบ้รษิัทไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามแผนท่ีวางไว ้ 

ทั้งนี ้ การที่บริษัทจ าหน่ายหุ้นสามัญที่ถือใน NEO พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่ให้แก่
ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ของ NEO ในราคาเสนอขายเดียวกันกับการเสนอขายให้แก่
ประชาชนทั่วไป จะท าให้บริษัทสามารถลดความเส่ียงในเรื่องของราคาที่ผันผวนไปตามการคาดหวังของนักลงทุนที่มีต่อ
หลักทรัพยข์อง NEO ภายหลังจากที่เขา้จดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพยฯ์ ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทไดร้ับผลตอบแทนจากการ
จ าหน่ายหุน้สามญัใน NEO ในจ านวนที่เหมาะสมและเป็นไปตามแผนท่ีวางไว ้

(5) ลดความเสี่ยงจากการลงทุนในกิจการทีมี่ความไม่แน่นอน 

แมว้่าธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสินคา้อุปโภคบริโภค ที่เป็นสินคา้ประเภทของใชใ้นครวัเรือน และของใชส้ าหรบัส่วน
บคุคลจะเป็นสินคา้ที่ผูบ้รโิภคตอ้งการและมีความจ าเป็นตอ้งใชใ้นชีวิตประจ าวนั โดยธุรกิจประเภทนีอ้าจจะสามารถคาดการณ์
รายไดใ้นอนาคตใหแ้ก่ผูป้ระกอบการอย่างชดัเจน แต่เนื่องดว้ยการประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสินคา้อปุโภคบรโิภคอาจจะ
มีความเส่ียงที่เกิดจากการประกอบธุรกิจในหลายดา้น เช่น ความเส่ียงจากการมีสินคา้คงเหลือจากการผลิตแลว้ขายไม่หมด
จ านวนมาก ความเส่ียงจากการที่ผู้บริโภคย้ายไปใช้ผลิตภัณฑ์แบรนด์อื่นๆ ความเส่ียงจากพฤติกรรมของผู้บริโภคที่
เปล่ียนแปลงอย่างรวดเรว็ในยคุปัจจบุนั เป็นตน้ ซึ่งปัจจยัความเส่ียงดงัที่กล่าวมาขา้งตน้ จะส่งผลกระทบต่อความไม่แน่นอนใน
การประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสินคา้อุปโภคบริโภค อันอาจจะเป็นสาเหตุให้ผู้ประกอบการไม่ได้รับรายได้ตามที่
คาดการณไ์ว ้ซึ่งหากบริษัทจ าหน่ายเงินลงทุนในส่วนนีอ้อกไป จะสามารถลดความเส่ียงจากการลงทุนในกิจการที่มีความไม่
แน่นอนลงได ้

(6) เป็นการขายสินทรัพยท์ีไ่ม่ใช่ธุรกิจหลักของบริษัท 

เนื่องจากบรษิัทเป็นบรษิัทโฮลดิง้ที่ประกอบธุรกิจผ่านบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่ม ซึ่งแบ่งออกเป็นธุรกิจหลกั  2 ประเภท 
ไดแ้ก่ (1) ธุรกิจการพฒันาอสงัหารมิทรพัย ์และการลงทนุ และ (2) ธุรกิจการลงทนุโดยตรง เนน้การลงทนุประเภทธุรกิจร่วมทุน 
อาทิ บริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทผูผ้ลิตสินคา้ในครวัเรือนและสินคา้เพื่อสขุอนามยัส่วนบุคคลชัน้น า
ของไทย และบริษัท ขนม คาเฟ่ จ ากัด (Kanom) ซึ่งเป็นผูป้ระกอบการรา้นเบเกอรี่และอาหารในชื่อ Kanom Café นอกจากนี ้
บริษัทยงัเป็นผูล้งทุนหลกัเพียงรายเดียวในทรสัตเ์พื่อการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรพัย ์พรอสเพค โลจิสติกสแ์ละอินดสั
เทรียล (PROSPECT REIT) เป็นตน้  

ทั้งนี ้การลงทุนใน NEO ของบริษัท เป็นการลงทุนโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อตอ้งการผลตอบแทนและก าไรจากการ
ประกอบธุรกิจการของ NEO ซึ่ง NEO ไม่ใช่ธุรกิจหลกัของบรษิัท ดงันัน้ การจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO ในครัง้นีจ้ะท าใหบ้รษิัท
สามารถน าเงินทุนหมนุเวียนที่ไดร้บัจากการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ในครัง้นีไ้ปพฒันาและขยายธุรกิจหลกัในปัจจุบนัของ
บรษิัทได ้ 
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(7) เพิ่มโอกาสในการจ่ายเงนิปันผลให้ผู้ถือหุ้น 

เนื่องจากภายหลงัการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้บริษัทจะไดร้บักระแสเงินสดจ านวนหนึ่งจากการจ าหน่ายเงินลงทนุใน 
NEO ส่งผลใหบ้ริษัทมีกระแสเงินสดรบัที่เพิ่มขึน้ และจากแผนการใชเ้งินภายหลงัจากการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO บริษัทมี
แผนที่จะจ่ายเงินปันผลใหก้บัผูถื้อหุน้ของบริษัท โดยส าหรบัผลประกอบการของบริษัทในงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 
2566 บริษัทมีก าไรสะสมที่ยงัไม่ไดจ้ดัสรรจ านวน 807.16 ลา้นบาท อีกทัง้การที่บริษัทไดก้ระแสเงินสดรบัจากการจ าหน่ายเงิน
ลงทนุดงักล่าว จะท าใหบ้รษิัทมีความสามารถในการจ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหุน้ของบรษิัทได้  

ทัง้นี ้การจ่ายเงินปันผลของบรษิัทในอดีตตัง้แต่ปี 2561 จนถึงปี 2566 สรุปไดด้งันี ้

วันทีจ่่ายเงินปันผล เงินปันผล (บาทต่อหุ้น) ส าหรับรอบผลประกอบการ 
24 พ.ค. 2561 0.15 1 ม.ค. 2560 - 31 ธ.ค. 2560 
21 พ.ค. 2562 0.15 1 ม.ค. 2561 - 31 ธ.ค. 2561 
14 ต.ค. 2563 0.15 1 ม.ค. 2563 - 30 มิ.ย. 2563 
22 มี.ค. 2564 0.35 1 ม.ค. 2563 - 31 ธ.ค. 2563 
27 พ.ค. 2564 0.15  1 ม.ค. 2563 - 31 ธ.ค. 2563 
27 พ.ค. 2565 0.50 1 ม.ค. 2564 - 31 ธ.ค. 2564 
24 พ.ค. 2566 0.20 1 ม.ค. 2565 - 31 ธ.ค. 2565 

ที่มา: ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

จากการพิจาณาขอ้มลูการจ่ายเงินปันผลของบริษัทในอดีตที่ผ่านมา พบว่าบริษัทมีแนวโนม้ในการจ่ายเงินปันผลได้
อย่างต่อเนื่อง ซึ่งหากบริษัทไดร้บักระแสเงินสดจากการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ในครัง้นี ้ก็อาจจะเป็นการเพิ่มโอกาสให้
บรษิัทสามารถจ่ายปันผลใหผู้ถื้อหุน้ไดม้ากขึน้ โดยบรษิัทมีนโยบายในการจ่ายปันผลประมาณรอ้ยละ 30 ของก าไรสทุธิหลงัหกั
ภาษี หรือตามความเหมาะสม หากไม่มีเหตุจ าเป็นอื่นใดและการจ่ายเงินปันผลนัน้ไม่มีผลกระทบต่อการด าเนินงานปกติของ
บรษิัทอย่างมีนยัส าคญั 

2.2.2 ข้อดอ้ยของการท ารายการ 

(1) สูญเสียโอกาสในการรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภค 

การจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO จ านวน 9,500,000 หุน้ ในครัง้นี ้บรษิัทจะมีสดัส่วนการถือหุน้ทัง้ทางตรงและทางออ้ม
ใน NEO ลดลงจากเดิมรอ้ยละ 12.78 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ก่อนการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) เป็นรอ้ย
ละ 6.29 ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) โดยการเขา้ท ารายการดงักล่าวถือ
เป็นการจ าหน่ายเงินลงทุนส่วนหน่ึงใน NEO ซึ่งประกอบธุรกิจเก่ียวกับการผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑใ์นครวัเรือน ผลิตภณัฑ์
ดูแลสขุอนามยัส่วนบุคคล ซึ่งเป็นสินคา้อุปโภคบริโภคที่จ าเป็นต่อผูบ้ริโภคในชีวิตประจ าวนั ทัง้นี ้ ภายหลงัการจ าหน่ายไปซึ่ง
เงินลงทุนใน NEO ในครัง้นี ้บริษัทอาจจะสูญเสียโอกาสในการรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนที่เพิ่มมากขึน้ หากในอนาคต
ธุรกิจของ NEO ซึ่งผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑใ์นครวัเรือน ผลิตภณัฑด์ูแลสขุอนามยัส่วนบุคคล มีผลการด าเนินงานที่มีก าไร
และเติบโตขึน้ 
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(2) สูญเสียโอกาสทีจ่ะได้รับผลประโยชนใ์นการด าเนินธุรกิจทีแ่ข็งแกร่งและเติบโต  

เนื่องจากปัจจุบนับริษัทเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ใน 6 ล าดบัแรก คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 12.78 ของทุนจดทะเบียนช าระ
แลว้ของ NEO (ก่อนการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น1/ จ านวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1. นายสทุธิเดช ถกลศรี 49,328,400 22.22 
2. นางปัทมา ถกลศร ี 11,100,000 5.00 
3. นางสาวณิชมน ถกลศร ี 66,600,000 30.00 
4. นางสาวณศิรา ถกลศรี 66,600,000 30.00 
5. บริษัท ฟินนัซ่า ฟันด ์แมนเนจเมน้ท ์จ ากดั2/ 18,871,600 8.50 
6. บริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)3/ 9,500,000 4.28 

รวม 222,000,000 100.00 

หมายเหต:ุ 1/ รายชื่อผูถ้ือหุน้ของ NEO ณ วนัที่ 21 กนัยายน 2566 ก่อนที่บริษัทจะท ารายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์
2/ บริษัท ฟินนัซ่า ฟันด ์แมนเนจเมน้ท ์จ ากดั (“FFM”) เป็นบริษัทย่อยของ FNS โดยบริษัทถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99% ของทนุจด
ทะเบียนช าระแลว้ของ FFM 
3/ FNS ถือหุน้ใน NEO ทัง้ทางตรงและทางออ้มคิดเป็นรอ้ยละ 12.78 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ก่อนการเสนอขายหุน้ IPO 
ของ NEO) 

ทัง้นี ้หากบรษิัทจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO ออกไปแลว้นัน้ จะท าใหบ้รษิัทมีสดัส่วนการถือหุน้ใน NEO ลดลงจากเดิม
รอ้ยละ 12.78 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ก่อนการเสนอขายหุ้น IPO ของ NEO) เป็นรอ้ยละ 6.29 ของทุนจด
ทะเบียนช าระแล้วของ NEO (ภายหลังการเสนอขายหุ้น IPO ของ NEO) ซึ่งอาจจะท าให้บริษัทสูญเสียโอกาสที่จะไดร้ับ
ผลประโยชน์ส่วนเพิ่มจากธุรกิจของ NEO ในอนาคต เนื่องจาก NEO เป็นผู้ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑใ์น
ครัวเรือน ผลิตภัณฑ์ดูแลสุขอนามัยส่วนบุคคลชั้นน าแห่งหนึ่งของประเทศไทย ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ที่ จ  าเป็นต่อผู้บริโภคใน
ชีวิตประจ าวนั รวมถึง NEO ยงัเป็นบรษิัทท่ีมีผลประกอบการที่ดีและสามารถเติบโตไดใ้นอนาคต  

(3) ได้รับเงนิปันผลจากเงนิลงทุนใน NEO ในสัดส่วนทีล่ดลง 

ที่ผ่านมา NEO มีการจ่ายเงินปันผลใหก้บัผูถื้อหุน้มาอย่างสม ่าเสมอ เนื่องจาก NEO เป็นกิจการท่ีมีฐานะทางการเงิน
ที่แข็งแกร่งและมีผลประกอบการที่ดีมาตลอดจึงท าใหม้ีความสามารถในการจ่ายเงินปันผลไดอ้ย่างต่อเนื่อง โดย ณ วนัที่ 30 
มิถุนายน 2566 NEO มีก าไรสะสมส่วนที่ยงัไม่ไดจ้ดัสรรในงบการเงินรวมจ านวน 1,479.74 ลา้นบาท และงบการเงินเฉพาะ
กิจการจ านวน 647.19 ลา้นบาท ดว้ยเหตนุี ้NEO จึงยงัมีแนวโนม้ที่จะจ่ายเงินปันผลใหก้บัผูถื้อหุน้ต่อไปไดอ้ย่างสม ่าเสมอ โดย
ขอ้มลูการจ่ายเงินปันผลของ NEO ในปี 2562 ถึงปัจจบุนัสรุปได ้ดงันี ้ 

ปีทีจ่่ายเงินปันผล เงินปันผล (บาทต่อหุ้น) 1/ ส าหรับรอบผลประกอบการ 

2562 67.57 ประจ าปี 2561 

2562 18.45 ระหว่างกาลปี 2562 

2562 52.00 ระหว่างกาลปี 2562 

2562 59.74 ระหว่างกาลปี 2562 
2563 17.67  ประจ าปี 2562 
2563 45.05 ระหว่างกาลปี 2563 
2564 95.25 ประจ าปี 2563 
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ปีทีจ่่ายเงินปันผล เงินปันผล (บาทต่อหุ้น) 1/ ส าหรับรอบผลประกอบการ 

2565 121.00 ประจ าปี 2564 
2566 256.10 ประจ าปี 2565 
2566 90.10 ระหว่างกาลปี 2566 

ที่มา:  งบการเงินซึ่งผ่านการตรวจสอบหรือสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต 
หมายเหต:ุ 1/ เงินปันผลต่อหุน้ค านวณจากมลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท ปัจจบุนั NEO ไดมี้การเปลี่ยนแปลงมลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 

ทัง้นี ้จากการพิจารณาเงินปันผลที่ NEO ไดจ้่ายใหผู้ถื้อหุน้ในอดีตที่ผ่านมา พบว่า NEO มีแนวโนม้ในการจ่ายเงินปัน
ผลไดอ้ย่างต่อเนื่อง ซึ่งหากบรษิัทจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO จ านวน 9,500,000 หุน้ไปแลว้ จะท าใหบ้รษิัทไดร้บัเงินปันผลจาก 
NEO ในสดัส่วนที่ลดลง ซึ่งอาจท าใหบ้รษิัทสญูเสียผลประโยชนใ์นการมีรายไดจ้ากเงินปันผล  

(4) การจ าหน่ายเงินลงทุนดังกล่าวบริษัทจะไม่สามารถกระจายความเสี่ยงในการด าเนินธุรกิจไปในธุรกิจผลิต
และจ าหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภค ซ่ึงมีความจ าเป็นต่อลูกค้าในชีวิตประจ าวัน 

เนื่องดว้ยปัจจุบันบริษัทมีรายไดห้ลักมาจากการประกอบธุรกิจที่เก่ียวข้องกับอสังหาริมทรพัยแ์ละการลงทุน โดย
รายไดห้ลักที่เก่ียวขอ้งกับอสังหาริมทรพัย์คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 80.00 ของรายไดร้วมของบริษัท โดยปัจจุบันบริษัทมีการ
ลงทุนใน NEO จ านวน 28,371,600 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 12.78 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ก่อนการเสนอขาย
หุ้น IPO ของ NEO) ดังนั้นหากบริษัทจ าหน่ายเงินลงทุนในส่วนนีอ้อกไปบางส่วน บริษัทจะมีการลงทุนในธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายสินคา้อปุโภคบรโิภคที่ลดลง  

(5) บริษัทอาจสูญเสียโอกาสจากผลตอบแทนจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในราคาทีม่ากกว่าภายหลังจาก NEO 
เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์  

เนื่องจากการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ในครัง้นี ้เป็นการจ าหน่ายไปพรอ้มกับการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่
ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ซึ่งจะเป็นการจ าหน่ายในราคาเดียวกบัราคาเสนอ
ขายหุน้ IPO ทั้งนี ้จากสภาพเศรษฐกิจในปัจจุบันที่เริ่มมีการฟ้ืนตัวของภาคธุรกิจต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นภาคการท่องเที่ยว ที่มี
นกัท่องเที่ยวเริ่มเขา้มาท่องเที่ยวในประเทศไทยมากขึน้ ซึ่งจะเป็นปัจจยัช่วยกระตุน้ใหผู้บ้ริโภคเขา้มาใชผ้ลิตภณัฑข์องใชส่้วน
บุคคลมากยิ่งขึน้ อย่างไรก็ตาม หากเศรษฐกิจฟ้ืนตวัมากขึน้ อาจจะท าใหบ้ริษัทสญูเสียโอกาสในราคาที่เพิ่มมากขึน้ตามการ
คาดหวงัของนกัลงทนุท่ีมีต่อหลกัทรพัยข์อง NEO  

2.3 ข้อดี ข้อด้อยของการไม่เข้าท ารายการ 

2.3.1 ข้อดีของการไม่ท ารายการ 

(1) บริษัทจะยังคงมีสัดส่วนการถือหุ้นใน NEO ซ่ึงเป็นกิจการที่มีศักยภาพในการเติบโต และมีฐานะทาง
การเงนิทีแ่ข็งแกร่งและผลประกอบการทีด่ี ซ่ึงจะช่วยสร้างมูลค่าเพิ่มให้แก่กลุ่มบริษัทในภาพรวม 

NEO เป็นกิจการที่น าเสนอผลิตภณัฑใ์นครวัเรือนและผลิตภณัฑด์แูลสขุอนามยัส่วนบคุคลอย่างครบวงจร ซึ่งสามารถ
ตอบโจทยล์กูคา้ไดห้ลากหลายกลุ่ม โดย NEO มีผลิตภณัฑภ์ายใตแ้บรนดต์่างๆ ท่ีหลากหลาย เช่น ผลิตภณัฑน์ า้ยาซกัผา้แบ
รนดไ์ฟนไ์ลนแ์ละแบรนดส์มารท์ ผลิตภัณฑค์รีมอาบน า้แบรนดบ์ีไนซ ์ผลิตภัณฑท์ าความสะอาดพืน้ท าความสะอาดหอ้งน า้
ภายใตแ้บรนดโ์ทมิ ผลิตภณัฑใ์หค้วามหอมและระงบักล่ินกายส าหรบัผูห้ญิงแบรนดเ์อเวอรเ์ซน้ส ์ผลิตภณัฑข์องใชส่้วนบคุคล
ของผูช้ายแบรนดท์รอส และผลิตภณัฑข์องใชส้ าหรบัเด็กภายใตแ้บรนดด์ีนี่ เป็นตน้ เนื่องจากผลิตภณัฑท์ี่หลากหลาย ประกอบ
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กับฐานะทางการเงินที่แข็งแกร่งของ NEO จึงท าให ้NEO มีศกัยภาพในการเติบโตไดอ้ย่างต่อเนื่องในอนาคต นอกจากนี ้NEO 
ยงัมีฐานะทางการเงินท่ีแข็งแกรง่ และมีผลประกอบการท่ีดี อีกทัง้ ยงัมีการจ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ  

อนึ่ง หากพิจารณาโครงสรา้งรายไดข้อง NEO ในอดีตที่ผ่านมา ส าหรบัปี 2563 2564 และ 2565 และส าหรบังวด 6 
เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 และ 2566 พบว่า NEO มีโครงสรา้งรายไดท้ี่หลากหลาย รวมถึงมีแนวโนม้การเติบโตอย่าง
ต่อเนื่อง โดยมีรายละเอียดดงันี ้

รายการ ส าหรับงวดปีบญัชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธ.ค.  ส าหรับงวด 6 เดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิ.ย. 
2563 2564 2565 2565 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือน 

ผลิตภณัฑด์แูลผา้ 2,488.69 36.77 2,751.92 36.96 3,292.51 39.66 1,497.80 38.61 1,925.76 42.12 

ผลิตภณัฑท์ าความ
สะอาด 

163.26 2.41 189.85 2.55 205.54 2.48 94.12 2.42 103.00 2.25 

รวมรายได้จากการขาย
ผลิตภัณฑข์องใช้ใน
ครัวเรือน 

2,651.95 39.18 2,941.77 39.51 3,498.05 42.14 1,591.92 41.03 2,028.76 44.37 

รายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑข์องใชส้่วนบคุคล 
ผลิตภณัฑบ์ ารุงและท า
ความสะอาดผิว 

1,016.29 15.02 1,198.31 16.10 1,321.97 15.93 659.11 16.99 664.08 14.53 

ผลิตภณัฑใ์หค้วามหอม
และระงบักลิ่นกาย 

638.23 9.43 639.79 8.59 709.29 8.54 325.44 8.39 433.57 9.48 

ผลิตภณัฑจ์ดัแต่งทรงผม 43.84 0.65 36.62 0.49 39.89 0.48 19.24 0.49 20.68 0.45 
รวมรายได้จากการขาย
ผลิตภัณฑข์องใช้ส่วน
บุคคล 

1,698.36 25.10 1,874.72 25.18 2,071.15 24.95 1,003.79 25.87 1,118.33 24.46 

รายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑข์องใชส้ าหรบัเด็ก 
ผลิตภณัฑด์แูลผา้ 1,438.10 21.25 1,498.37 20.13 1,548.01 18.65 723.77 18.66 795.56 17.40 

ผลิตภณัฑบ์ ารุงและท า
ความสะอาดผิว 

209.81 3.10 247.10 3.32 246.81 2.97 118.64 3.06 131.28 2.87 

ผลิตภณัฑล์า้งภาชนะ 763.49 11.28 881.82 11.84 936.24 11.28 441.19 11.37 498.73 10.90 
ผลิตภณัฑข์องใชส้ าหรบั
เด็กอื่นๆ  

5.83 0.09 1.45 0.02 0.43 0.01 0.25 0.01 0.04 0.00 

รวมรายได้จากการขาย
ผลิตภัณฑข์องใช้
ส าหรับเด็ก 

2,417.23 35.72 2,628.74 35.31 2,731.49 32.91 1,283.85 33.10 1,425.61 31.17 

รายได้จากการขายรวม 6,767.54 100.00 7,445.23 100.00 8,300.69 100.00 3,879.56 100.00 4,572.70 100.00 

ที่มา:  ขอ้มลูของ NEO 

 ดงันัน้ หากบริษัทไม่ไดเ้ขา้ท ารายการในครัง้นี ้จะท าใหบ้ริษัทยงัคงมีสดัส่วนการถือหุน้ใน NEO เท่ากับรอ้ยละ 9.46 
ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) ซึ่งเป็นบรษิัทที่มีศกัยภาพในการเติบโต และ
มีฐานะทางการเงินท่ีแข็งแกรง่และผลประกอบการท่ีดี รวมถึงสามารถเสรมิสรา้งใหบ้รษิัทมีมลูค่าที่เพิ่มสงูขึน้ในอนาคต 
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(2) บริษัทยังคงมีสิทธิทีจ่ะได้รับเงนิปันผลจากการเป็นผู้ถือหุ้นใน NEO ในสัดส่วนเท่าเดิม 

เนื่องจาก NEO เป็นบรษิัทท่ีมีการจ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ และเป็นบรษิัทท่ีมีศกัยภาพและความสามารถในการ
แข่งขนั รวมถึงมีฐานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง ทัง้นี ้หากบริษัทไม่เขา้ท ารายการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ในครัง้นี ้จะท าให้
บริษัทยังคงไดร้บัเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอจาก NEO ในสัดส่วนที่เท่าเดิม ซึ่งจะช่วยส่งเสริมใหบ้ริษัทมีรายได้จากเงินปันผล
อย่างสม ่าเสมอ  

อย่างไรก็ดี บรษิัทเล็งเห็นแลว้ว่าการจ าหน่ายเงินลงทนุในครัง้นีจ้ะเป็นผลดีต่อบรษิัทในภาพรวม โดยบรษิัทคาดว่าจะ
สามารถรบัรูก้  าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุ และมีกระแสเงินสดที่เพิ่มขึน้ภายหลงัการออกและเสนอขายหุน้การออกและเสนอ
ขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ของ NEO แลว้เสรจ็ 

(3) สามารถกระจายความเสี่ยงไปยังธุรกิจอื่นๆ นอกเหนือจากธุรกิจหลัก 

เนื่องดว้ย NEO เป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑใ์นครวัเรือนและผลิตภัณฑด์ูแลสุขอนามัยส่วนบุคคลอย่างครบ
วงจร และมีผลประกอบการที่แข็งแกร่งและเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดย NEO มีผลิตภณัฑภ์ายใตแ้บรนดต์่างๆ ที่ไดร้บัความนิยม 
เช่น ไฟนไ์ลน ์บีไนซ ์และดีนี่  เป็นตน้ ทั้งนี ้หากบริษัทไม่เขา้ท ารายการในครัง้นี ้จะช่วยเพิ่มโอกาสใหบ้ริษัทสามารถกระจาย
ความเส่ียงไปในธุรกิจสินคา้อุปโภคบริโภค ซึ่งเป็นธุรกิจอื่นนอกเหนือจากธุรกิจหลกัของบริษัทที่เก่ียวขอ้งกับอสงัหาริมทรพัย ์
และจะช่วยลดความเส่ียงในเรื่องผลกระทบจากปัจจัยภายนอกได ้เช่น ภาวะเศรษฐกิจที่มีความผันผวนทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศ การเติบโตที่ชลอตวัของกลุ่มอสงัหารมิทรพัย ์อตัราค่าแรง และตน้ทนุวตัถดุิบที่มีแนวโนม้เพิ่มขึน้ เป็นตน้ 

2.3.2 ข้อด้อยของการไม่ท ารายการ 

(1) สูญเสียโอกาสในการน าเงนิจากการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ไปลงทุนกับโครงการใหม่ๆ ที่อาจจะสร้าง
ผลตอบแทนให้แก่กลุ่มบริษัทได้ในอนาคต 

เนื่องจากการจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO จ านวน 9,500,000 หุน้ ในครัง้นี ้พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุน้สามญั
ที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ของ NEO บริษัทจะไดร้บักระแสเงินสดจากการ
จ าหน่ายเงินลงทุนมาส่วนหนึ่ง ซึ่งหากบริษัทไม่เข้าท ารายการในครัง้นี ้อาจท าให้บริษัทไม่มีแหล่งเงินทุนส่วนที่เพิ่มที่จะ
พิจารณาเขา้ลงทนุในโครงการท่ีน่าสนใจ หรือสญูเสียโอกาสในการเขา้ลงทนุในโครงการใหม่ๆ ที่สามารถสรา้งผลตอบแทนและ
มลูค่าใหแ้ก่บรษิัทใหเ้ติบโตไดใ้นอนาคตได ้  
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2.4     ความเสี่ยงทีอ่าจจะเกิดขึน้จากการเข้าท ารายการ 

(1) ความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนของราคาเสนอขายหุ้นพร้อมกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญที่ออก
ใหม่ให้แก่ประชาชนทั่วไปเป็นคร้ังแรก (ราคาเสนอขายหุ้น IPO)  

ตามที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 เมื่อวันที่ 29 กันยายน 2566 ไดม้ีมติใหบ้ริษัทเสนอขายหุ้น
สามญัเดิมที่บริษัทถือใน NEO จ านวนไม่เกิน 9,500,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท พรอ้มกับการออกและเสนอขาย
หุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ของ NEO ในราคาเสนอขายเดยีวกนักบั
การเสนอขายใหป้ระชาชนทั่วไป  

ทัง้นี ้เนื่องจากราคาเสนอขายหุน้สามญัดงักล่าวยงัไม่ก าหนด หรือตกลงราคาที่ชดัเจน เนื่องจากยงัตอ้งส ารวจความ
ตอ้งการซือ้หลกัทรพัยข์องผูล้งทุน (Book Building) รวมถึงวิธีการอื่นๆ ในการก าหนดราคาหุน้ IPO จาก NEO อีกครัง้ ดงันัน้ 
บรษิัทอาจมีความเส่ียงจากการท่ีราคาเสนอขายหุน้สามญัในครัง้นีไ้ม่เป็นไปตามที่คาดหวงั ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทไม่ไดร้บักระแส
เงินสดจากการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ตามจ านวนที่ตอ้งการ รวมถึงจะอาจจะผลกระทบต่อก าไรจากการจ าหน่ายเงิน
ลงทนุดงักล่าวดว้ยเช่นกนั 

(2) ความเสี่ยงจากการที ่NEO ขยายระยะเวลาการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์  

ตามที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทมีมติให้บริษัทเสนอขายหุ้นสามัญเดิมที่บริษัทถือใน NEO จ านวนไม่เกิน 
9,500,000 หุน้ พรอ้มกบัการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering 
“IPO”) ทั้งนี ้ความส าเร็จของแผนการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ของ NEO ยังตอ้งขึน้อยู่กับผลการพิจารณาของ
หลายหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งทัง้ในส่วนของ ส านกังานฯ ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัยฯ์ รวมถึงคณะกรรมการ และผูถื้อหุน้ของ NEO 
อีกทัง้ยงัมีปัจจยัอื่นๆ ที่อาจส่งผลกระทบต่อแผนการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทัง้ในเรื่องของผลประกอบการของ 
NEO สภาวะเศรษฐกิจ และความผนัผวนของตลาดหุน้ในประเทศไทย เป็นตน้ 

ทัง้นี ้หากมีการเปล่ียนแปลงปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้อย่างมีนยัส าคญั อาจส่งผลให ้NEO จ าเป็นตอ้งขยายระยะเวลา
การเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ออกไปได ้ซึ่งอาจจะเกิดความล่าชา้จากแผนที่บริษัทประมาณการไวว้่าจะไดร้บัเงิน
จากการจ าหน่ายเงินลงทุนในส่วนนีใ้นปี 2567 อย่างไรก็ตามปัจจัยเส่ียงดังกล่าว มิไดม้ีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อการ
ประกอบธุรกิจหลกัของบรษิัท  

อย่างไรก็ตาม บริษัทเล็งเห็นแลว้ว่า ไม่ว่า NEO จะขยายระยะเวลาออกไปหรือไม่ การที่บริษัทตดัสินใจจ าหน่ายเงิน
ลงทุนใน NEO ไปพรอ้มการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering 
“IPO”) ในครัง้นี ้จะส่งผลใหบ้ริษัทไดร้บักระแสเงินสดที่เพิ่มขึน้ และไดร้บัประโยชนจ์ากผลก าไรจากมูลค่าการจ าหน่ายเงิน
ลงทนุในครัง้นี ้ซึ่งบรษิัทสามารถน ากระแสเงินสดดงักล่าวไปบรหิารจดัการเพื่อประโยชนข์องบรษิัท และผู้ถือหุน้ในอนาคต  
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(3) ความเสี่ยงจากการทีบ่ริษัทอาจจ าหน่ายหุ้นใน NEO ได้ไม่ครบตามจ านวนทีต่้องการ 

เนื่องจากการเขา้ท ารายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้มีเงื่อนไขบงัคบัก่อนที่ส  าคญัไดแ้ก่ การไดร้บัอนมุตัิจากที่
ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัท ซึ่งตอ้งไดร้บัอนุมัติดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ากว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุ้นที่มา
ประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย  

ดว้ยเหตุนี ้การเข้าท ารายการในครัง้นี ้จึงมีความเส่ียงจากการที่อาจไม่ไดร้ับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น ในการ
จ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ในครัง้นี ้ซึ่งจะส่งผลใหบ้ริษัทตอ้งยกเลิกการท ารายการในครัง้นีไ้ป โดยอาจจะท าใหบ้ริษัทสญูเสีย
โอกาสในการน าเงินไปลงทุน หรือขยายการลงทุนในโครงการอื่นที่บริษัทมีความเชี่ยวชาญ หรือลงทุนในหน่วยลงทุนที่ให้
ผลตอบแทนที่คุม้ค่าในการลงทุน เช่น เงินลงทุนในตราสารหนี ้และ /หรือตราสารทุน ซึ่งเป็นโอกาสในการสรา้งรายได ้และ
ผลตอบแทนที่เพิ่มขึน้ในระยะยาวใหแ้ก่บรษิัท ทัง้นี ้หากบรษิัทไม่สามารถเขา้ท ารายการในครัง้นีไ้ดต้ามแผน บรษิัทอาจจะตอ้ง
พิจารณาจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO ผ่านทางการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ หรือเสนอขายใหน้กัลงทนุท่ีมีความสนใจรายอื่น 
ซึ่งอาจจะไม่สามารถจ าหน่ายหุน้ครบตามจ านวนที่ตอ้งการ หรือตามมลูค่าที่ประมาณการไว ้



รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  บริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษัทหลกัทรพัย์ ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน) ส่วนที ่3 หนา้ 29 

 

 

ในการพิจารณาความสมเหตุสมผลของการเขา้ท าธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากัด 
(มหาชน) (“NEO”) จ านวนไม่เกิน 9,500,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่
ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ของ NEO ในราคาเสนอขายเดียวกันกับการเสนอ
ขายให้ประชาชนทั่วไป จากการที่  NEO จะน าหุ้นสามัญเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  (“ตลาด
หลักทรัพยฯ์”) 

อนึ่ง ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเป็นความเห็นที่ตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มลูและเอกสารท่ีไดร้บัมีความ
ถกูตอ้งและเป็นจรงิ โดยไม่มีการเปล่ียนแปลงใดๆ ในสาระส าคญั ตลอดจนเป็นการพิจารณาจากสภาวะเศรษฐกิจและขอ้มูลที่
เกิดขึน้ในขณะท าการศกึษาเท่านัน้ หากปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้มีการเปล่ียนแปลงจากปัจจบุนัอย่างมีนยัส าคญั มลูค่าที่ประเมิน
ไดอ้าจไดร้บัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงดงักล่าว และอาจส่งผลต่อการท ารายการของบริษัท และความเห็นของที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระในครัง้นี ้

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ากัด (มหาชน) ไดร้บัการแต่งตัง้จากคณะกรรมการบริษัทใหเ้ป็นที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระ (“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “IFA”) ในการใหค้วามเห็นในรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้โดยพิจารณา
จากขอ้มูลที่ไดร้บัจากบริษัท รวมไปถึงขอ้มูลที่เปิดเผยโดยทั่วไป ไดแ้ก่ มติคณะกรรมการบริษัทที่อนุมัติใหท้ ารายการและ
สารสนเทศที่เก่ียวขอ้ง รายงานของผูส้อบบัญชีและงบการเงินของบริษัท  และบริษัทอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการเขา้ท ารายการ 
รวมทั้งการสัมภาษณผ์ูบ้ริหารของบริษัทเก่ียวขอ้งกับการเขา้ท ารายการ เพื่อประกอบในการจัดท าความเห็นของที่ปรึกษา
ทางการเงินอสิระในครัง้นี ้

รายงานในส่วนนีค้รอบคลุมถึง (1) การศึกษาความสมเหตุสมผลของการเขา้ท าธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน 
NEO (2) ความเหมาะสมของเงื่อนไขของรายการ 
  

ส่วนที ่3:  ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับการศึกษาความสมเหตุสมผลของรายการได้มาซ่ึง
สินทรัพย ์และความเหมาะสมของเงือ่นไขของรายการ  
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3.1  การศึกษาความสมเหตุสมผลของการเข้าท าธุรกรรมการจ าหน่ายเงนิลงทุนใน NEO 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดก้ าหนดเครื่องมือในการประเมินมลูค่าหุน้ของ NEO โดยใชว้ิธีการต่างๆ ดงันี ้

1. วิธีมลูค่าตามบญัชี (Book Value Approach) 
2. วิธีมลูค่าตามบญัชีที่ปรบัปรุงแลว้ (Adjusted Book Value Approach) 
3. วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach) 

3.1 วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก าไร (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 
3.2 วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 
3.3 วิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนหักตน้ทุนทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดั

จ าหน่าย (Enterprise Value to EBITDA Approach: EV/EBITDA Ratio) 
4. วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach: DCF) 
5. วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

3.1.1 วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 

การประเมินมลูค่ายตุิธรรมของ NEO ดว้ยวิธีมลูค่าตามบญัชีแสดงใหเ้ห็นถึงมลูค่าของ NEO ในส่วนของผูถื้อหุน้ของ 
NEO ซึ่งปรากฎตามบัญชี ณ ขณะใดขณะหนึ่ง โดยในที่นีเ้ป็นการประเมินจากมูลค่าตามบัญชีของ  NEO ตามงบการเงิน
ส าหรบังวดสิน้สุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 ซึ่งเป็นงบการเงินฉบับล่าสุดที่ผ่านการสอบทานโดยผูส้อบบัญชีรบัอนุญาตที่
ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. 

การประเมินมลูค่าหุน้สามญัดว้ยวิธีมูลค่าตามบัญชีจะค านวณจากส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่ตามงบการเงิน
รวมของ NEO หารดว้ยจ านวนหุน้ของ NEO ที่ออกและช าระแลว้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 จ านวน 222,000,000 หุน้ มูล
ค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท (ภายหลงัการแตกมลูค่าที่ตราไวจ้ากเดิม 100.00 บาทต่อหุน้ เป็น 1.00 บาทต่อหุน้) ซึ่งสามารถ
แสดงวิธีค านวณไดด้งันี ้

มูลค่าตามบัญชี หน่วย มูลค่า 
ทนุจดทะเบียน ลา้นบาท 222.00 
มลูค่าที่ตราไว้1/ บาทต่อหุน้ 1.00 
ทนุที่ออกและช าระแลว้ ลา้นบาท 222.00 
ส่วนเกินทนุจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ ลา้นบาท 26.93 
ส่วนเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคมุเดียวกนั ลา้นบาท 159.42  
ก าไรสะสม - ส ารองตามกฎหมาย ลา้นบาท 22.20  
ก าไรสะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร ลา้นบาท 1,479.74  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ ณ วันที ่30 มิถุนายน 2566 ล้านบาท 1,910.28 
จ านวนหุน้สามญัที่ออกและช าระแลว้ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 ลา้นหุน้ 222.00 
มูลค่าตามบัญชี บาทต่อหุ้น 8.60 

ที่มา:  งบการเงินรวมของ NEO ซึ่งผ่านการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต 
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หมายเหต:ุ 1/ ที่ประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้ของ NEO เม่ือวนัที่ 25 สิงหาคม 2566 อนุมตัิการเปลี่ยนแปลงมูลค่าหุน้สามญัที่ตราไวข้อง NEO จากเดิม
มูลค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท เป็นมูลค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท โดยจ านวนหุน้สามญัใหม่เพิ่มขึน้จากเดิม 2,220,000 
หุน้ เป็น 222,000,000 ลา้นหุน้ 

จากการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีมลูค่าตามบญัชี (Book Value Approach) จะไดม้ลูค่าของ NEO เท่ากบั 8.60 บาท
ต่อหุน้ 

ทัง้นี ้หากพิจารณาถึงส่วนลดของการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO Discount) ที่รอ้ยละ 20.00 จะได้
มลูค่าของ NEO ตามวิธีมลูค่าตามบญัชี (Book Value Approach) เท่ากบั 6.88 บาทต่อหุน้ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ การประเมินราคายตุิธรรมดว้ยวธีิมลูค่าตามบญัชี (Book Value Approach) 
นัน้สะทอ้นฐานะทางการเงินของ NEO ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 เท่านัน้ ไม่ไดส้ะทอ้นมลูค่าตลาดของสินทรพัยท์ี่เป็นปัจจบุนั 
รวมทัง้ยงัไม่ไดส้ะทอ้นถึงความสามารถในการท าก าไรของ NEO ในอนาคต และความสามารถในการแข่งขนัของ NEO ดงันัน้ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าวิธีประเมินมลูค่าดงักล่าวเป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่ารายการนี ้

3.1.2 วิธีมูลค่าตามบัญชีทีป่รับปรุงแล้ว (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมินมลูค่ายตุิธรรมของ NEO ดว้ยวิธีมลูค่าตามบญัชทีี่ปรบัปรุงแลว้ (Adjusted Book Value Approach) เป็น
การน าสินทรพัยร์วมของ NEO หกัดว้ยหนีสิ้นทัง้หมด รวมทัง้ภาระผกูพนัและหนีสิ้นท่ีอาจจะเกิดขึน้ในอนาคต (Commitments 
and Contigent Liabilities) (ถา้มี) ซึ่งปรากฎตามงบการเงนิรวม ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 ซึ่งเป็นงบการเงินฉบบัล่าสดุที่ผ่าน
การสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก .ล.ต. และปรบัปรุงดว้ยรายการต่างๆ ที่เกิดขึน้
ภายหลงัจากวนัที่ในงบการเงิน หรือรายการที่มีผลกระทบท าใหมู้ลค่าตามบญัชีสะทอ้นมลูค่าที่แทจ้ริงมากขึน้ เช่น ส่วนเพิ่ม
หรือส่วนลดจากการประเมินราคาทรพัยสิ์นท่ียงัไม่ไดบ้นัทึกในงบการเงิน รายการขาดทนุที่สามารถน ามาลดภาษีไดใ้นอนาคต 
(Tax Saving from Losses Carried Forward) (ถา้มี) และการจ่ายเงินปันผล เป็นตน้ เพื่อใหส้ะทอ้นมลูค่าตลาดของสินทรพัย์
ที่ใกลเ้คียงมลูค่าปัจจบุนัหรือมลูค่าที่แทจ้รงิของ NEO มากขึน้ หลงัจากนัน้ จึงน ามลูค่าตามบญัชีหลงัปรบัปรุง หารดว้ยจ านวน
หุน้ที่ออกและช าระแลว้ทั้งหมดของ NEO รวมกับจ านวนหุน้สามัญเพิ่มทุนที่เสนอขายต่อประชาชนไม่เกิน 78,000,000 หุน้ 
ทัง้นี ้การพิจารณาในรายการต่างๆ สรุปไดด้งันี ้

จากขอ้มลูในงบการเงินรวมของ NEO ส าหรบังวดสิน้สุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 NEO มีสินทรพัยร์วม จ านวน 
6,653.58 ลา้นบาท โดยสินทรพัยห์มนุเวียนหลกั ไดแ้ก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด , ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น และ
สินค้าคงเหลือ ซึ่งมีมูลค่าตามบัญชีรวม 2,878.42 ล้านบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 43.26 ของสินทรัพย์รวม โดยสินทรัพย์
หมนุเวียนส่วนใหญ่เป็นสินทรพัยท์างการเงิน หรือสินทรพัยท์ี่มีสภาพคล่องสงู จึงมีมลูค่าตามบญัชีใกลเ้คียงกบัมลูค่ายตุิธรรม 
ส่วนสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนส่วนใหญ่เป็น ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ และสินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตัดบัญชี ซึ่งมีมูลค่าตาม
บญัชีรวม 3,621.50 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 54.43 ของสินทรพัยร์วม โดยสินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชีเป็นรายการ
ทางบญัชี สินทรพัยเ์หล่านีจ้ึงเป็นสินทรพัยท์ี่มีมลูค่าตามบญัชีใกลเ้คียงกับมลูค่ายตุิธรรม ทัง้นี ้NEO ไม่ไดม้ีการประเมินราคา
ของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ์ในรอบ 12 เดือนล่าสดุ นบัจากวนัที่ 30 มิถุนายน 2566 นอกจากนี ้NEO มีหนีสิ้นรวม จ านวน 
4,472.10 ลา้นบาท โดยหนีสิ้นหมนุเวียนหลกั ไดแ้ก่ เงินกูย้ืมระยะสัน้จากธนาคาร เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น ส่วนของเงิน
กูย้ืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี และภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ซึ่งมีมลูค่าตามบญัชีรวม 2,987.40 ลา้นบาท หรือคิดเป็น
รอ้ยละ 44.90 ของสินทรพัยร์วม ส่วนหนีสิ้นไม่หมนุเวียนส่วนใหญ่เป็น เงินกูย้ืมระยะยาว และส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของ
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พนักงาน ซึ่งมีมูลค่าตามบัญชีรวม 1,418.61 ล้านบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 21.32 ของสินทรัพย์รวม เนื่องจากทั้งหนีสิ้น
หมนุเวียนและหนีสิ้นไม่หมนุเวียน เป็นหนีสิ้นที่มีมลูค่าตามบญัชีใกลเ้คียงกับมลูค่ายตุิธรรมอยู่แลว้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
จึงไม่มีการปรบัปรุงรายการดงักล่าว 

ในการประเมินมลูค่าหุน้สามญัดว้ยวิธีมลูค่าตามบญัชีที่ปรบัปรุงแลว้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใชม้ลูค่าตามบัญชีที่
ปรากฎตามงบการเงินฉบบัล่าสดุ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 ของ NEO มาปรบัปรุง โดยพิจารณารายการดงันี ้

1) การประเมินราคาทรัพยส์ิน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่ารายการที่ดิน อาคารและอุปกรณเ์ป็นรายการที่มีนัยส าคัญและมูลค่าตามบัญชี
อาจจะยงัไม่ไดส้ะทอ้นมลูค่ายตุธิรรม แต่เนื่องจาก NEO ไม่ไดท้  าการประเมินราคาโดยผูป้ระเมินราคาอิสระส าหรบัที่ดนิ อาคาร 
และอปุกรณ ์รวมถึงสินทรพัยอ์ื่นๆ ในรอบ 12 เดือนที่ผ่านมา ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระจึงไม่ไดท้  าการปรบัปรุงรายการดงักล่าว 

2) เงนิปันผล 

NEO มีการจ่ายเงินปันผลระหว่างงวดซึ่งเกิดขึ ้นภายหลังจากวันที่ ในงบการเงินฉบับล่าสุด  โดยที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 5/2566 ของ NEO เมื่อวนัที่ 9 สิงหาคม 2566 ไดม้ีมติประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจากผล
ประกอบการครึ่งปีแรกของปี 2566 ในอัตราหุ้นละ 90.10 บาท ของหุ้นสามัญจ านวน 2,220,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 
100.00 บาท (ก่อนการแตกมลูค่าที่ตราไวเ้ป็นหุน้ละ 1.00 บาท) รวมเป็นเงินทัง้สิน้เท่ากบั 200.02 ลา้นบาท ซึ่งไดม้ีการจ่ายเงนิ
ปันผลดงักล่าวแลว้ในเดือนสิงหาคม 2566 ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไดท้ าการปรบัปรุงรายการดงักล่าวกบัส่วนของผู้
ถือหุน้ของ NEO ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 

3) ภาระผูกพัน หนีส้ินทีอ่าจจะเกิดขึน้ และคดีฟ้องร้อง 

 NEO มีภาระผกูพนั หนีสิ้นท่ีอาจจะเกิดขึน้ และคดีฟ้องรอ้ง อา้งอิงตามงบการเงินรวมของ NEO ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 
2566 ไดด้งันี ้

3.1) ภาระผูกพันเกี่ยวกับรายจ่ายฝ่ายทุน 

 NEO มีภาระผูกพันเก่ียวกับรายจ่ายฝ่ายทุนที่เก่ียวขอ้งกับการก่อสรา้งและตกแต่งอาคาร การซือ้เครื่องจักรและ
อุปกรณ ์และอุปกรณส์ านกังาน และการพฒันาระบบโปรแกรมคอมพิวเตอร ์ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2566 รวมจ านวนประมาณ 
152 ลา้นบาท ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่ไดพ้ิจารณาที่จะน าภาระผกูพนัเก่ียวกับรายจ่ายฝ่ายทุนมาปรบัปรุง เนื่องจาก
หากมีการจ่ายช าระเงินไปในอนาคต ก็จะไดร้บัสินทรพัยก์ลบัคืนมาในมลูค่าที่เท่ากัน จึงไม่จ าเป็นตอ้งน าไปปรบัปรุงมลูค่าตาม
บญัชี 

3.2) ภาระผูกพันเกี่ยวกับสัญญาระยะยาว 

 บรษิัทย่อยของ NEO มีภาระผกูพนัตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบับรษิัทเอกชนรายหนึ่ง ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระ
ไม่ไดพ้ิจารณาที่จะน าภาระผูกพนัเก่ียวกบัสญัญาระยะยาวมาปรบัปรุง เนื่องจากสญัญาระยะยาวดงักล่าวเป็นสญัญาในการ
จ่ายช าระเพื่อซือ้สินคา้หรือบริการในอนาคตซึ่งสามารถพิจารณาไดว้่ามลูค่าของสินคา้หรือบริการที่จะไดร้บัมาในอนาคตนัน้มี
มลูค่าเท่ากันกับมลูค่าที่ไดจ้่ายช าระไปตามสญัญาดงักล่าว จึงไม่จ าเป็นตอ้งน าไปปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี นอกจากนี ้NEO 
ยังไม่ไดท้  าการประเมินราคาโดยผู้ประเมินราคาอิสระส าหรับสัญญาดังกล่าว ในรอบ 12 เดือนที่ผ่านมา อีกทั้ง ที่ปรึกษา
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ทางการเงินมีความเห็นวา่มลูคา่ที่จ่ายไปตามสญัญาที่ผ่านมาไม่ไดม้ีนยัส าคญั โดยส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 
2566 มีค่าไฟฟ้าตามสญัญาดงักล่าวจ านวนประมาณ 4.1 ลา้นบาท 

3.3) คดีฟ้องร้อง 

 ในปี 2563 บรษิัทย่อยของ NEO ไดถ้กูฟ้องรอ้งจากบรษิัทท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนัแห่งหน่ึงใหบ้รษิัทย่อยช าระเงินค่าเสียหาย
จากสญัญารบัจา้งก่อสรา้ง โดยเมื่อในเดือนมีนาคม 2565 ศาลแพ่งไดต้ดัสินใหบ้ริษัทย่อยของ NEO ช าระค่าเสียหายรวมเป็น
เงิน 24.5 ลา้นบาท พรอ้มดอกเบีย้ในอตัราประมาณรอ้ยละ 5.00 - 7.50 ต่อปี โดยบริษัทย่อยของ NEO ไดบ้นัทึกภาระหนีสิ้น
ดงักล่าวตามค าพิพากษาครบถว้นแลว้ อย่างไรก็ตาม ในปัจจบุนัคดียงัอยู่ระหว่างการพิจารณาของศาลอทุธรณ ์ทัง้นี ้เนื่องจาก
รายการคดีฟ้องรอ้งดงักล่าวไดถู้กบันทึกเป็นภาระหนีสิ้นในงบการเงินอย่างครบถว้นแลว้  ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่ได้
พิจารณาที่จะน าคดีฟ้องรอ้งดงักล่าวมาปรบัปรุงในครัง้นี ้

4) สรุปการค านวณการปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี 

จากการพิจารณารายการที่กล่าวไวข้า้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการค านวณการปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี 
โดยจ านวนหุน้ท่ีใชใ้นการค านวณมลูค่ากิจการครัง้นีเ้ท่ากบั 300,000,000 หุน้ (ซึ่งเป็นจ านวนหุน้สามญัภายหลงัการเสนอขาย
หุน้สามญัเพิ่มทนุต่อประชาชน) โดยมีมลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ซึ่งสามารถแสดงวิธีค านวณไดด้งันี ้

มูลค่าตามบัญชี หน่วย มูลค่า 
ทนุจดทะเบียน ลา้นบาท 222.00 
มลูค่าที่ตราไว้1/ บาทต่อหุน้ 1.00 
ทนุที่ออกและช าระแลว้ ลา้นบาท 222.00 
ส่วนเกินทนุจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ ลา้นบาท 26.93 
ส่วนเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคมุเดียวกนั ลา้นบาท 159.42  
ก าไรสะสม - ส ารองตามกฎหมาย ลา้นบาท 22.20  
ก าไรสะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร ลา้นบาท 1,479.74  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ ณ วันที ่30 มิถุนายน 2566 ล้านบาท 1,910.28 
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ ลา้นบาท 271.20 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที ่30 มิถุนายน 2566 ล้านบาท 2,181.48 
รายการปรบัปรุง:   
หกั เงินปันผลจ่าย เม่ือวนัที่ 9 สิงหาคม 2566 ลา้นบาท (200.02) 
บวก มลูค่าหุน้เพ่ิมทนุที่ออกใหม่ - มลูค่าที่ตราไว ้1.00 บาทต่อหุน้2/ ลา้นบาท 78.00 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นทีป่รับปรุงแล้ว ณ วันที ่28 กันยายน 2566 ล้านบาท 2,059.46 
หกั ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 ลา้นบาท (271.20) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ทีป่รับปรุงแล้ว ณ วันที ่28 กันยายน 2566 ล้านบาท 1,788.26  
จ านวนหุน้สามญัที่ออกและช าระแลว้ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 ลา้นหุน้ 222.00 
จ านวนหุน้สามญัเพ่ิมทนุที่เสนอขายต่อประชาชน2/ ลา้นหุน้ 78.00 
รวมจ านวนหุน้สามญัภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทนุต่อประชาชน ลา้นหุน้ 300.00 
มูลค่าตามบัญชีทีป่รับปรุงแล้ว บาทต่อหุ้น 5.96 

ที่มา:  งบการเงินรวมของ NEO ซึ่งผ่านการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต 
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หมายเหต:ุ 1/ ที่ประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้ของ NEO เม่ือวนัที่ 25 สิงหาคม 2566 อนุมตัิการเปลี่ยนแปลงมูลค่าหุน้สามญัที่ตราไวข้อง NEO จากเดิม
มูลค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท เป็นมูลค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท โดยจ านวนหุน้สามญัใหม่เพิ่มขึน้จากเดิม 2,220,000 
หุน้ เป็น 222,000,000 หุน้ 

 2/ ที่ประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ของ NEO เม่ือวนัที่ 25 สิงหาคม 2566 อนมุตัิการออกหุน้สามญัใหม่จ านวน 78,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไว้
หุน้ละ 1.00 บาท เพื่อรองรบัการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก 

จากการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีมลูค่าตามบญัชีที่ปรบัปรุงแลว้ (Adjusted Book Value Approach) จะไดม้ลูค่าของ 
NEO เท่ากบั 5.96 บาทต่อหุน้ 

ทัง้นี ้หากพิจารณาถึงส่วนลดของการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO Discount) ที่รอ้ยละ 20.00 จะได้
มลูค่าของ NEO ตามวิธีมลูค่าตามบญัชีที่ปรบัปรุงแลว้ (Adjusted Book Value Approach) เท่ากบั 4.77บาทต่อหุน้ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การประเมินราคายตุิธรรมดว้ยวิธีมลูค่าตามบญัชีที่ปรบัปรุงแลว้ (Adjusted 
Book Value Approach) เป็นวิธีที่สะทอ้นมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง และไดป้รบัปรุงมลูค่าของสินทรพัยห์ลกั
ของ NEO ใหส้ะทอ้นมลูค่ายตุิธรรม แต่ยงัไม่ไดส้ะทอ้นถึงความสามารถในการท าก าไรของ NEO ในอนาคต และความสามารถ
ในการแข่งขนัของ NEO จึงเป็นวิธีที่อาจส่งผลใหก้ารประเมินมลูค่ามีความคลาดเคลื่อนได ้ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึง
มีความเห็นว่าวิธีประเมินมลูค่าดงักล่าวเป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่ารายการนี้ 

3.1.3 วิธีเปรียบเทยีบอัตราส่วนมูลค่าตลาด (Market Comparable Approach) 

วิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนมูลค่าตลาดเป็นการประเมินมูลค่าโดยเทียบเคียงอัตราส่วนราคาที่ซือ้ขายในตลาด
หลกัทรพัยบ์นสมมติฐานที่ว่าบรษิัทจดทะเบียนที่อยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกัน มีลกัษณะการประกอบธุรกิจ และด าเนินธุรกิจใน
สภาวะตลาดที่มีความคลา้ยคลึงกัน ควรจะมีอัตราส่วนมูลค่าตลาดที่ใกลเ้คียงกัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณา
คดัเลือกบรษิัทเทียบเคียงจากบรษิัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยท์ี่มีการประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกบั NEO โดยคดัเลือกจาก
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเภทศไทย (SET) ที่อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อปุโภคบริโภค (CONSUMP) 
ในหมวดธุรกิจของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์ (PERSON) หรือกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (SERVICE) ในหมวดธุรกิจพาณิชย ์
(COMM) เฉพาะที่ประกอบธุรกิจและมีสัดส่วนรายไดจ้ากการขายสินคา้อุปโภค (Consumer Products) ประเภทผลิตภัณฑ์
ของใช้ในครัวเรือน (Household Products) และ/หรือผลิตภัณฑ์ของใช้ส่วนบุคคล (Personal Care Products) โดยบริษัท
ดงักล่าวจะตอ้งมีหลกัทรพัยท์ี่จดทะเบียนและซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยเ์ป็นเวลาอย่างนอ้ย 3 ปี 

โดยจากการวิเคราะหข์องที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพบว่า คู่แข่งทางตรงของ NEO ส่วนใหญ่เป็นบรษิัทขนาดใหญ่ใน
ต่างประเทศ ทั้งนี ้รายไดส่้วนใหญ่ของ NEO มาจากภายในประเทศไทย และ NEO มีแผนในการเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ดงันัน้ การพิจารณาคดัเลือกบริษัทเทียบเคียงในครัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะคดัเลือกจาก
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเภทศไทย (SET) เป็นหลกั โดยถึงแมว้่าจะไม่ไดม้ีบริษัทเทียบเคียงที่ประกอบ
ธุรกิจแบบเดียวกนักบั NEO อย่างชดัเจน แต่บริษัทที่อยู่ในหมวดอตุสาหกรรมที่ใกลเ้คียงกนัก็สามารถสะทอ้นถึงสภาวะตลาด 
และอัตราส่วนมูลค่าตลาดที่เหมาะสมให้กับ NEO ได้ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาเลือกบริษัทที่จะน ามา
เปรียบเทียบทัง้หมด 8 แห่ง ซึ่งพิจารณาแลว้ว่าเป็นจ านวนที่เหมาะสมในการค านวณคา่สถิติ โดยคดัเลือกจากกลุ่มอตุสาหกรรม 
(Industry) และหมวดธุรกิจ (Sector) ที่ใกลเ้คียงกนักบั NEO มากที่สดุ 
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โดยวิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนมลูค่าตลาด อา้งอิงบนหลกัการว่าบรษิัทท่ีมีลกัษณะการด าเนินธุรกิจที่ใกลเ้คียงกนั ควร
จะมีอัตราส่วนมูลค่าตลาดต่อผลการด าเนินงานหรือต่อมูลค่าทางบัญชีของสินทรพัยห์รือต่อส่วนของผูถื้อหุน้ที่ใกลเ้คียงกัน   
โดยการประเมินมลูค่ายตุิธรรมดว้ยวิธีนี ้สามารถท าการประเมินโดยใชอ้ตัราส่วนในตลาดจ านวน 3 อตัราส่วน คือ  

1) อตัราส่วนราคาต่อก าไร (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 
2) อตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 
3) อตัราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไรก่อนหกัตน้ทุนทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Enterprise 

Value to EBITDA Approach: EV/EBITDA Ratio) 

โดยมีรายละเอียดลกัษณะธุรกิจของแต่ละบรษิัท ดงันี ้

ล าดับ บริษัทจดทะเบียน ช่ือย่อหลักทรัพย ์ ลักษณะธุรกิจ 
1 บริษัท ด ูเดย ์ดรีม จ ากดั (มหาชน) DDD ประกอบธุรกิจผลิต วิจัยและพัฒนา ท าการตลาด และจัดจ าหน่าย

สินค้าอุปโภคบริโภคในกลุ่มผลิตภัณฑ์บ ารุงผิว ผลิตภัณฑ์ดูแลช่อง
ปาก อุปกรณ์ตกแต่งทรงผม อุปกรณ์เสริมความงาม ผลิตภัณฑด์ูแล
สุขภาพ ผลิตภัณฑ์เครื่องใช้ไฟฟ้าภายในบ้านและเครื่องครัว และ
ผลิตภณัฑเ์กี่ยวเนื่องกบัไลฟ์สไตล ์ภายใตแ้บรนดต์่างๆ ของบริษัท 

2 บริษัท โอ ซี ซี จ ากดั (มหาชน) OCC จัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์หลัก 3 กลุ่ม ได้แก่ เครื่องส าอาง เสื ้อผ้า 
เวชภัณฑภ์ายใตแ้บรนดช์ั้นน าซึ่งเป็นที่รูจ้ักอย่างดีในทอ้งตลาด อาทิ 
Covermark, KMA, KMA Professional, Sungrace, BSC Hair Care, 
Guy Laroche, Gunze, G&G, Paon, Iris Ohyama, Smileyhound, 
Paul&Joe 

3 บ.เอส แอนด์ เจ อินเตอรเ์นชั่นแนล 
เอนเตอรไ์พรส ์จ ากดั (มหาชน) 

S&J ผลิตเครื่องส าอางทกุประเภท เช่น แป้งฝุ่ นโรยตวั ลิปสติก ครีมบ ารุงผิว 
โคโลญจ ์ฯลฯ โดยรบัผลิตใหแ้ก่เจา้ของผลิตภณัฑย์ี่หอ้ต่างๆ ทัง้ภายใน
และต่างประเทศ ตามสูตรและมาตรฐานของลูกคา้ หรือผลิตสินคา้ซึ่ง
บริษัทเป็นผูว้ิจยัและพฒันาขึน้ 

4 บริษัท บิวตี ้คอมมนูิตี ้จ ากดั (มหาชน) BEAUTY จ าหน่ายปลีกผลิตภัณฑเ์ครื่องส าอางและบ ารุงผิว ปัจจุบันมีการจัด
จ าหน่ายผลิตภัณฑ์เพื่อความงาม 9 ประเภท ได้แก่  ผลิตภัณฑ์
เครื่องส าอาง (Make-up) ผลิตภัณฑ์บ า รุงผิวหน้า (Facial care) 
ผลิตภัณฑท์ าความสะอาดสุขลักษณะส่วนบุคคล (Body Hygiene), 
ผลิตภัณฑ์บ ารุงผิวกาย (Body Care),ผลิตภัณฑ์ดูแลเส้นผม (Hair 
Care) , น า้หอม (Perfume) , ผลิตภณัฑอ์าหารเสริม (Beauty Drink & 
Food Supplement), อุปกรณ์ เ ส ริ ม  (Beauty Accessories) และ
ผลิตภณัฑส์ าหรบัผูช้าย (Men’s Care) ภายใตแ้นวคิด 3 รูปแบบ ไดแ้ก่ 
บิ ว ตี ้  บุ ฟ เ ฟ ต์ (BEAUTY BUFFET), บิ ว ตี ้  ค อ ท เ ท จ  (BEAUTY 
COTTAGE), และ เมด อิน เนเจอร์ (MADE IN NATURE) ซึ่งแต่ละ
แนวคิดจะมีความแตกต่างกันในด้านการออกแบบผลิตภัณฑ์ ช่อง
ทางการจ าหน่าย และต าแหน่งทางการตลาด เพ่ือการตอบสนองความ
ตอ้งการต่อกลุ่มลกูคา้เป้าหมายที่แตกต่างกนั 

5 บ ริ ษั ท  เ บ อ ร์ลี่  ยุ ค เ ก อ ร์  จ า กั ด 
(มหาชน) 

BJC 1. กลุ่มสินคา้และบริการทางการคา้ปลีกสมยัใหม่ - ด าเนินกิจการดา้น
การจัดการบริหารหา้งคา้ปลีกสมยัใหม่รวมถึงรา้นคา้ออนไลน ์โดยใช้
รูปแบบการผสานช่องทางทั้งหมดของธุรกิจเข้าด้วยกัน (Omni-



รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  บริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษัทหลกัทรพัย์ ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน) ส่วนที ่3 หนา้ 36 

ล าดับ บริษัทจดทะเบียน ช่ือย่อหลักทรัพย ์ ลักษณะธุรกิจ 
Channel Model) รวมถึงธุรกิจค้าปลีก ธุรกิจให้เช่าและบริการพืน้ที่ 
(Dual Retail Property Model) แก่ผูท้ี่มีความสนใจเช่าภายในบริเวณ
ห้างค้าปลีกของบริษัท  2. กลุ่มสินค้าและบริการทางบรรจุภัณฑ์ - 
ด าเนินกิจการดา้นการออกแบบ การผลิต การตลาด การกระจายสินคา้ 
และจ าหน่ายสินค้าบรรจุภัณฑ์ ซึ่ งรวมถึงภาชนะแก้ว กระป๋อง
อลูมิเนียม และบรรจุภัณฑ์พลาสติก  3. กลุ่มสินค้าและบริการทาง
อุปโภคบริโภค - ด าเนินกิจการด้านการผลิต การตลาด และการ
กระจายสินคา้อุปโภคบริโภคในกลุ่มอาหารและกลุ่มเครื่องใชส้่วนตัว 
ทัง้ที่เป็นตราสินคา้ของบริษัทและรบัจา้งผลิตสินคา้ภายใตส้ญัญากบั
บริษัทอ่ืน 4. กลุ่มสินค้าและบริการทางเวชภัณฑ์และทางเทคนิค - 
ด าเนินกิจการดา้นการกระจายสินคา้และบริการเกี่ยวกบัเวชภัณฑแ์ละ
เภสัชภัณฑ ์5. กลุ่มธุรกิจอ่ืนๆ - ด าเนินกิจการเกี่ยวกับธุรกิจคา้ปลีก
ต่างๆ ในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้และแสวงหาโอกาสในการควบรวม
การซือ้กิจการ รวมถึงการพฒันาธุรกิจใหม่ๆ 

6 บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชั่ นแนล 
จ ากดั (มหาชน) 

ICC จ าหน่ายสินคา้แฟชั่นในประเทศและต่างประเทศ ไดแ้ก่ เครื่องส าอาง
และเครื่องหอม สินคา้เพื่อสุขอนามยัของเสน้ผม ผิวพรรณ สิ่งทอและ
เครื่องนุ่งห่มครบวงจร ทั้งชุดชั้นใน ชุดชั้นนอก ชุดกีฬา และการออก
ก าลงักาย ผลิตภณัฑเ์พ่ือการซกัลา้งและบ ารุงรกัษาเครื่องนุ่งห่ม สินคา้
แฟชั่นเครื่องหนงั เป็นตน้ 

7 บริษัท คารม์ารท์ จ ากดั (มหาชน) KAMART ประกอบธุ รกิจน า เข้า  และจัดจ าหน่ายสินค้ากลุ่มผลิตภัณฑ์
เครื่องส าอาง, กลุ่มผลิตภัณฑบ์ ารุงผิวหนา้ และผิวกาย, กลุ่มอุปกรณ์
ความงาม, กลุ่มผลิตภณัฑอ์าหารเสริม และอ่ืนๆ 

8 บริษัท สหพฒันพิบลู จ ากดั (มหาชน) SPC เป็นตัวแทนจ าหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภค ด้วยระบบโลจิสติกส์ที่
ทนัสมยั ครอบคลุมทุกช่องทางการขาย และมีเครือข่ายกวา้งขวางใน
การกระจายสินคา้หลายรายการและหลากหลายแบรนดส์ู่ครอบครวั
คนไทยทั่วประเทศ 

ที่มา:  SETSMART 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดใ้ชค้่าเฉล่ียของบริษัทที่น ามาเปรียบเทียบในการค านวณตามวิธีเปรียบเทียบอตัราส่วน
มลูค่าตลาด โดยการประเมินมลูค่ายุติธรรม เพื่อท าการประเมินโดยใชอ้ตัราส่วนในตลาดจ านวน 3 อตัราส่วน คือ อตัราส่วน
ราคาต่อก าไร (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) อัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value 
Ratio Approach: P/BV Ratio) อัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนหักต้นทุนทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จ าหน่าย (Enterprise Value to EBITDA Approach: EV/EBITDA Ratio) ทั้งนี ้เพื่อลดผลกระทบจากข้อมูลที่ให้ค่าผิดปกติ 
(Outliers) ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะไม่รวมบรษิัทมีอตัราส่วนมลูค่าตลาดสงู (ต ่า) เกินกว่าปกติในการค านวณค่าเฉล่ีย 

1)  วิธีอัตราส่วนราคาต่อก าไร (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

การประเมินมลูค่ายตุิธรรมดว้ยวิธีนี ้เป็นวิธีการประเมินท่ีค านึงถงึความสามารถในการท าก าไรของ NEO โดยน าราคา
ตลาดมาเปรียบเทียบกับก าไรสทุธิของบริษัทที่มีธุรกิจใกลเ้คียงกันเพื่อเปรียบเทียบราคาตลาดที่น่าจะเป็นของ NEO โดยการ
ค านวณท าไดโ้ดยการน าก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของบรษิัทใหญ่ของ NEO ส าหรบังวด 12 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 ซึ่ง
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เป็นงบการเงินที่ตรวจสอบแลว้จากผู้สอบบัญชี มาคูณดว้ยค่าเฉล่ียของอัตราส่วนราคาต่อก าไร (P/E Ratio) ของบริษัทที่
น ามาใชใ้นการเปรียบเทียบ โดยมีบริษัทที่น ามาเปรียบเทียบจ านวน 11 บริษัท โดยใชค้่าเฉล่ียยอ้นหลงั 7 วนัท าการ 15 วนัท า
การ 30 วนัท าการ 60 วนัท าการ 90 วนัท าการ 120 วนัท าการ 180 วนัท าการ และ 360 วนัท าการ ซึ่งเป็นค่าเฉล่ียในช่วงเวลา
ระหว่างวนัท่ี 13 พฤษภาคม 2565 ถึงวนัที่ 28 กันยายน 2566 (วนัท าการก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมตัิการเขา้ท า
รายการ) โดยอตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E Ratio) ของบรษิัทท่ีน ามาเทียบเคียงมีรายละเอียดดงันี ้

ช่ือย่อหลักทรัพย ์ อัตราส่วนราคาต่อก าไร (P/E Ratio) ย้อนหลัง (เท่า) 

 7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 360 วัน 
DDD 56.31 56.95 57.42 57.60 67.63 73.80 68.99 345.151/ 
OCC 43.95 43.95 43.95 43.95 43.95 43.95 43.95 53.89 
S&J 12.17 12.18 12.20 11.06 11.09 11.08 11.00 10.62 
BEAUTY2/ - - - - - - - - 
BJC 24.96 25.65 26.62 27.11 27.66 28.48 29.10 30.11 
ICC 9.59 9.68 9.79 9.68 9.54 9.19 11.16 26.82 
KAMART 22.67 22.78 23.44 24.21 24.75 23.71 22.66 19.85 
SPC 10.70 10.73 10.72 10.83 11.07 11.25 11.70 12.36 
ค่าเฉล่ีย 25.76 25.99 26.31 26.35 27.96 28.78 28.37 25.611/ 

ที่มา:  ขอ้มลูจาก Bloomberg และการค านวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต:ุ 1/ เพื่อลดผลกระทบจากขอ้มูลที่ใหค้่าผิดปกติ (Outliers) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจะไม่รวมบริษัทมีอตัราส่วนมูลค่าตลาดสูงเกินกว่า

ปกติในการค านวณ โดยส าหรับค่าเฉลี่ยของ P/E Ratio ย้อนหลัง 360 วัน ที่เท่ากับ 23.89 เท่า จะไม่ได้รวมค่าเฉลี่ย P/E Ratio 
ยอ้นหลงั 360 วนั ของ DDD เนื่องจากมี P/E Ratio ที่สงูเกินปกติ 

 2/ ไม่สามารถค านวณอตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E Ratio) เนื่องจากมีผลประกอบการขาดทนุ 

โดยจากขอ้มูลในขา้งตน้จะไดอ้ัตราส่วนราคาต่อก าไร (P/E Ratio) ของกลุ่มบริษัทที่น ามาเปรียบเทียบ ในช่วงเวลา
ยอ้นหลงั 7 - 360 วนัท าการ อยู่ระหว่าง 25.61 - 28.78 เท่า ซึ่งเป็นค่าเฉล่ียในช่วงเวลาระหว่างวนัที่ 13 พฤษภาคม 2565 ถึง
วนัท่ี 28 กนัยายน 2566 โดยไม่รวมขอ้มลูที่ใหค้่าผิดปกติ (Outliers) ในการค านวณ 

โดย NEO มีผลก าไรสทุธิส่วนที่เป็นของผูถื้อหุน้ของ NEO ยอ้นหลงั 12 เดือนเท่ากบั 734.98 ลา้นบาท อา้งอิงตามงบ
การเงินรวมของ NEO ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ซึ่งผ่านการตรวจสอบหรือสอบทานโดย
ผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. ซึ่งคิดเป็นก าไรต่อหุน้เท่ากับ 2.45 บาทต่อหุน้ ส าหรบัหุน้
สามญัจ านวน 300 ลา้นหุน้ (ซึ่งเป็นจ านวนหุน้สามญัภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุต่อประชาชน)  

ดงันัน้ การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E Ratio) จะไดม้ลูค่าของ NEO เท่ากับ 18,820.50 - 
21,152.12 ลา้นบาท หรือ 62.74 - 70.51 บาทต่อหุน้ 

ทัง้นี ้หากพิจารณาถึงส่วนลดของการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO Discount) ที่รอ้ยละ 20.00 จะได้
มลูค่าของ NEO ตามวิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E Ratio) เท่ากบั 50.19 - 56.41 บาทต่อหุน้ 

วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก าไรเป็นวิธีที่ไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรของกิจการโดยเปรียบเทียบ
กบัค่าเฉล่ียของอตัราส่วนดงักล่าวของกลุ่มบรษิัทท่ีใชอ้า้งอิง ซึ่งเป็นวิธีในการประเมินมลูค่าโดยทั่วไปส าหรบักิจการที่ออกและ
เสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) เนื่องจากเป็นการสะทอ้นถึงความคาดหวงัของนกัลงทนุ
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หรือผูถื้อหุน้สามญัซึ่งจะพิจารณาถึงความสามารถในการท าก าไรของกิจการเป็นส าคญั ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมี
ความเห็นว่าวิธีนีเ้ป็นวิธีที่เหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่าของกิจการในครัง้นี ้

2) วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมดว้ยวิธีนี ้เป็นวิธีการประเมินที่ค  านึงถึงมลูค่าตามบัญชีของ NEO โดยน าราคาตลาดมา
เปรียบเทียบกับมูลค่าตามบัญชีของบริษัทที่มีธุรกิจใกล้เคียงกันเพื่อเปรียบเทียบราคาตลาดที่น่าจะเป็นของ NEO  
โดยการค านวณท าไดโ้ดยการน าส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่ของ NEO ที่ปรบัปรุงแลว้ มาคูณดว้ยค่าเฉล่ียของอตัราส่วน
ราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (P/BV Ratio) ของบริษัทที่น ามาใชใ้นการเปรียบเทียบ โดยมีบริษัทที่น ามาเปรียบเทียบจ านวน 11 
บรษิัท โดยใชค้่าเฉล่ียยอ้นหลงั 7 วนัท าการ 15 วนัท าการ 30 วนัท าการ 60 วนัท าการ 90 วนัท าการ 120 วนัท าการ 180 วนัท า
การ และ 360 วนัท าการ ซึ่งเป็นค่าเฉล่ียในช่วงเวลาระหว่างวนัที่ 13 พฤษภาคม 2565 ถึงวนัที่ 28 กันยายน 2566 (วนัท าการ
ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบรษิัทมีมติอนมุตัิการเขา้ท ารายการ) โดยอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (P/BV Ratio) ของบรษิัทท่ี
น ามาเทียบเคียงมีรายละเอียดดงันี ้

ช่ือย่อหลักทรัพย ์ อัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (P/BV Ratio) ย้อนหลัง (เท่า) 

 7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 360 วัน 
DDD 0.80 0.81 0.82 0.82 0.85 0.87 0.94 1.01 
OCC 0.59 0.59 0.59 0.57 0.57 0.57 0.59 0.51 
S&J 1.74 1.74 1.75 1.58 1.50 1.45 1.37 1.22 
BEAUTY 2.46 2.54 2.54 2.40 2.52 3.07 3.93 4.67 
BJC 1.05 1.08 1.12 1.15 1.17 1.20 1.22 1.19 
ICC 0.43 0.44 0.44 0.44 0.43 0.41 0.40 0.36 
KAMART 7.76 7.79 8.02 8.28 8.05 7.50 6.75 5.52 
SPC 0.80 0.80 0.80 0.81 0.82 0.83 0.84 0.87 
ค่าเฉล่ีย 1.95 1.97 2.01 2.00 1.99 1.99 2.00 1.92 

ที่มา:  ขอ้มลูจาก Bloomberg และการค านวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

โดยจากขอ้มลูในขา้งตน้จะไดอ้ตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (P/BV Ratio) ของกลุ่มบริษัทที่น ามาเปรียบเทียบ 
ในช่วงเวลายอ้นหลงั 7 - 360 วนัท าการ อยู่ระหว่าง 1.92 - 2.01 เท่า ซึ่งเป็นค่าเฉล่ียในช่วงเวลาระหว่างวนัที่ 13 พฤษภาคม 
2565 ถึงวนัท่ี 28 กนัยายน 2566 

โดยส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่ของ NEO ที่ปรบัปรุงแลว้เท่ากับ 1,788.26 ลา้นบาท อา้งอิงตามงบการเงินรวม
ของ NEO ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 ซึ่งผ่านการสอบทานโดยผูส้อบบัญชีรบัอนุญาตที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 
ก.ล.ต. และปรบัปรุงดว้ยรายการต่างๆ ที่เกิดขึน้ภายหลงัจากวนัท่ีในงบการเงนิ หรือรายการท่ีมีผลกระทบท าใหม้ลูค่าตามบญัชี
สะทอ้นมลูค่าที่แทจ้รงิมากขึน้ ซึ่งคิดเป็นมลูค่าตามบญัชทีี่ปรบัปรุงแลว้ต่อหุน้เท่ากบั 5.96 บาทต่อหุน้ ส าหรบัหุน้สามญัจ านวน 
300 ลา้นหุน้ (ซึ่งเป็นจ านวนหุน้สามญัภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุต่อประชาชน) 

ดังนั้น การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีอัตราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบัญชี (P/BV Ratio) จะไดมู้ลค่าของ NEO เท่ากับ 
3429.12 - 3592.33 ลา้นบาท หรือ 11.43 - 11.97 บาทต่อหุน้ 



รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  บริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษัทหลกัทรพัย์ ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน) ส่วนที ่3 หนา้ 39 

ทัง้นี ้หากพิจารณาถึงส่วนลดของการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO Discount) ที่รอ้ยละ 20.00 จะได้
มลูค่าของ NEO ตามวิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (P/BV Ratio) เท่ากบั 9.14 - 9.58 บาทต่อหุน้ 

วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชีเป็นวิธีที่ค  านึงถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหน่ึงโดยเปรียบเทียบกบั
ค่าเฉล่ียอตัราส่วนดงักล่าวของกลุ่มบรษิัทที่ใชอ้า้งอิง เพื่อเปรียบเทียบราคาตลาด แต่วิธีนีเ้ป็นเพียงการประเมินจากมลูค่าทาง
บญัชีของกิจการซึ่งมิไดค้  านึงถึงความสามารถในการด าเนินงานของกิจการในอนาคต ท าใหม้ลูค่าที่ไดอ้าจไม่สะทอ้นมลูค่าที่
แทจ้รงิของกิจการ ดงันัน้ การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีนีอ้าจไม่สะทอ้นถึงมลูค่าที่เหมาะสมของกิจการ 

3) วิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนหักต้นทุนทางการเงิน ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 
(Enterprise Value to EBITDA Approach: EV/EBITDA Ratio) 

การประเมินมลูค่ายุติธรรมตามวิธีนี ้เป็นวิธีการประเมินที่ค  านึงถึงความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานของ NEO ซึ่งหักด้วยผลกระทบจากโครงสรา้งเงินทุนของ NEO ที่แตกต่างกันออก โดยน ามูลค่ากิจการมา
เปรียบเทียบกบัก าไรก่อนหกัตน้ทนุทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ของบรษิัทท่ีมีธุรกิจใกลเ้คียง
กนัเพื่อเปรียบเทียบราคาตลาดที่น่าจะเป็นของ NEO โดยการค านวณประกอบดว้ย 2 ขัน้ตอน คือ 

(1)  ประเมินมูลค่าของกิจการ (Enterprise Value: EV) โดยการน าก าไรก่อนหักตน้ทุนทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือม
ราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ยอ้นหลงั 12 เดือน และน ามาคูณดว้ยค่าเฉล่ียของอตัราส่วนมลูค่ากิจการ
ต่อก าไรก่อนหักตน้ทุนทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio) ของบริษัทที่
น ามาใชใ้นการเปรียบเทียบ โดยใชค้่าเฉล่ียยอ้นหลงั 7 วนัท าการ 15 วนัท าการ 30 วนัท าการ 60 วนัท าการ 90 
วันท าการ 120 วันท าการ 180 วันท าการ และ 360 วันท าการ ซึ่งเป็นค่าเฉล่ียในช่วงเวลาระหว่างวันที่  13 
พฤษภาคม 2565 ถึงวันที่ 28 กันยายน 2566 (วันท าการก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมตัิการเขา้ท า
รายการ) 

(2)  น ามลูค่าของกิจการ (EV) ที่ประเมินได ้หกัดว้ยหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ หนีสิ้นตามสญัญาเช่า (เนื่องจาก EV ที่
น ามาเปรียบเทียบนั้นรวมหนีสิ้นตามสัญญาเช่า) ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคุม และบวกดว้ยเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด เพื่อหามลูค่ากิจการ (EV) ของ NEO 

โดยอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนหักตน้ทุนทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายของบริษัทที่
น ามาเทียบเคียงมีรายละเอียดดงันี ้

ช่ือย่อหลักทรัพย ์ อัตราส่วน EV/EBITDA Ratio ย้อนหลัง (เท่า) 

 7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 360 วัน 
DDD 17.41 17.73 17.97 18.06 18.96 19.43 18.35 22.68 
OCC1/ 468.651/ 468.651/ 468.651/ 468.651/ 468.651/ 468.651/ 468.651/ 359.101/ 
S&J 8.15 8.16 8.17 7.45 7.21 7.03 6.78 6.49 
BEAUTY1/ 36.841/ 38.111/ 38.111/ 35.931/ 56.591/ 88.941/ 129.571/ 130.851/ 
BJC 14.49 14.66 14.90 15.02 15.19 15.41 15.59 15.41 
ICC 12.12 12.26 12.43 12.26 12.04 11.50 10.91 15.10 
KAMART 17.54 17.62 18.11 18.69 19.06 18.25 17.22 14.98 
SPC 9.52 9.54 9.52 9.62 9.81 9.96 10.26 10.20 
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ที่มา:  ขอ้มลูจาก Bloomberg และการค านวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต:ุ 1/ เพื่อลดผลกระทบจากขอ้มูลที่ใหค้่าผิดปกติ (Outliers) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจะไม่รวมบริษัทมีอตัราส่วนมูลค่าตลาดสูงเกินกว่า

ปกติในการค านวณ 

โดยอตัราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไรก่อนหกัตน้ทุนทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EV/EBITDA 
Ratio) ของบรษิัทท่ีน ามาเทียบเคียงที่ไม่รวมบรษิัทท่ีมีอตัราส่วนมลูค่าตลาดสงูเกินกว่าปกติ (Outliers) มีรายละเอียดดงันี ้

ช่ือย่อหลักทรัพย ์ อัตราส่วน EV/EBITDA Ratio ย้อนหลัง (เท่า) 

 7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 360 วัน 
DDD 17.41 17.73 17.97 18.06 18.96 19.43 18.35 22.68 
S&J 8.15 8.16 8.17 7.45 7.21 7.03 6.78 6.49 
BJC 14.49 14.66 14.90 15.02 15.19 15.41 15.59 15.41 
ICC 12.12 12.26 12.43 12.26 12.04 11.50 10.91 15.10 
KAMART 17.54 17.62 18.11 18.69 19.06 18.25 17.22 14.98 
SPC 9.52 9.54 9.52 9.62 9.81 9.96 10.26 10.20 
ค่าเฉล่ีย 13.20 13.33 13.52 13.51 13.71 13.60 13.18 14.15 

ที่มา:  ขอ้มลูจาก Bloomberg และการค านวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

โดยจากขอ้มลูในขา้งตน้จะไดอ้ตัราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไรก่อนหกัตน้ทนุทางการเงนิ ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดั
จ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio) ของกลุ่มบรษิัทท่ีน ามาเปรียบเทียบ ในช่วงเวลายอ้นหลงั 7 - 360 วนัท าการ อยู่ระหว่าง 13.18 - 
14.15 เท่า ซึ่งเป็นค่าเฉล่ียในช่วงเวลาระหว่างวนัที่ 13 พฤษภาคม 2565 ถึงวนัที่ 28 กันยายน 2566 โดยไม่รวมขอ้มลูที่ใหค้่า
ผิดปกติ (Outliers) ในการค านวณ 

ทัง้นี ้ทางที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดค้  านวณมลูค่ากิจการ (EV) โดยการน า EBITDA ยอ้นหลงั 12 เดือน อา้งอิงตาม
งบการเงินของ NEO ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 และ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 ซึ่งผ่านการตรวจสอบหรือสอบทานโดยผูส้อบ
บญัชีรบัอนญุาตที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. ซึ่งมีจ านวน 1,302.53 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 4.34 บาทต่อหุน้ มา
คูณด้วยอัตราส่วน EV/EBITDA ซึ่งอยู่ในช่วง 13.80 - 14.84 เท่า จะได้มูลค่าของกิจการ (EV) อยู่ในช่วง 17,172.11 - 
18,424.43 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 57.24 - 61.41 บาทต่อหุน้ อย่างไรก็ตาม เมื่อน ามลูค่าของกิจการ (EV) ที่ค  านวณได ้มาหกั
ดว้ยหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้รวมหนีสิ้นตามสญัญาเช่าจ านวน 1,678.62 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 5.60 บาทต่อหุน้ หกัดว้ยส่วนได้
เสียที่ไม่มีอ  านาจควบคมุจ านวน 271.20 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 0.90 บาทต่อหุน้ และบวกดว้ยเงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงิน
สดจ านวน 286.65 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 0.96 บาทต่อหุน้ ซึ่งจะไดม้ลูค่าของ NEO ตามวิธีอตัราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไรก่อน
หักตน้ทุนทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio) เท่ากับ 15,508.94 - 16,761.27 ลา้นบาท 
หรือ 51.70 - 55.87 บาทต่อหุน้ 

ทัง้นี ้หากพิจารณาถึงส่วนลดของการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO Discount) ที่รอ้ยละ 20.00 จะได้
มูลค่าของ NEO ตามวิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนหักตน้ทุนทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 
(EV/EBITDA Ratio) เท่ากบั 41.36 - 44.70 บาทต่อหุน้ 

วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไรก่อนหกัตน้ทนุทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย เป็น
วิธีการประเมินท่ีสะทอ้นความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ซึ่งหกัดว้ยผลกระทบจากโครงสรา้งเงินทุน
ของกิจการที่แตกต่างกันออกไป แต่เป็นการประเมินจากกระแสเงินสดในอดีตที่ ผ่านมาเท่านั้น โดยไม่ได้สะท้อนถึง
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ความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของกิจการในอนาคต ดงันัน้ การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีนีอ้าจไม่สะทอ้น
ถึงมลูค่าที่เหมาะสมของกิจการ 

3.1.4 วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

การประเมินมลูค่ายตุิธรรมตามวิธีมลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) เป็นวิธีการ
ค านวณมลูค่าโดยค านึงถึงผลการด าเนินงานในอนาคตของ NEO โดยการค านวณหามลูค่าปัจจุบนัของประมาณการกระแส
เงินสดสุทธิดว้ยอัตราส่วนลดที่เหมาะสม โดยอา้งอิงประมาณการผลการด าเนินงานในอนาคตที่ไดร้บัจากฝ่ายบริหาร และ
ค านวณหาอตัราตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของ NEO (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เพื่อใชเ้ป็น
อตัราส่วนลด และค านวณหากระแสเงินสดสทุธิในอนาคตจากประมาณการทางการเงิน 

1) โครงสร้างและลักษณะการประกอบธุรกิจ 

โครงสรา้งการด าเนินงานของกลุ่มบรษิัท NEO ในปัจจบุนัเป็นดงันี ้

 
 

ช่ือบริษัท ช่ือย่อ ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
บริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน) NEO บริษัทท าการตลาดและจ าหน่ายสินคา้อุปโภค (Consumer Products) ภายใต ้

แบรนดข์องตนเอง 
บริษัท นีโอ แฟคทอรี จ ากดั NEO-F บริษัทผูผ้ลิตสินคา้อปุโภค (Consumer Products) ภายใตแ้บรนดข์องตนเองและ

จ าหน่ายใหแ้ก่บริษัท NEO 

ที่มา: รายงานโครงสรา้งของ NEO 

2) สมมติฐานส าคัญทีใ่ช้ในการจัดท าประมาณการทางการเงนิ 

ทั้งนี ้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดท าประมาณการทางการเงินของ  NEO บนข้อมูลที่ได้รับ รวมถึงจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร บนหลกัความระมดัระวงั (Conservative Basis) โดยมีสมมติฐานท่ีส าคญัดงันี ้

สมมติฐานการประกอบธุรกิจของกลุ่ม NEO เพื่อประกอบการจดัท าประมาณการทางการเงินเป็นดงันี ้

บริษัท สมมติฐานการประกอบธุรกิจ 
NEO เป็น Holding Company ที่ถือหุน้และท าการตลาดและจ าหน่ายสินคา้ของบริษัทในเครือ 

NEO-F เป็นผูผ้ลิตสินคา้อปุโภคสินคา้ภายใตแ้บรนดข์องตนเองและจ าหน่ายใหแ้ก่บริษัท NEO 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO 

บริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากัด (มหาชน) ("NEO") กลุ่มครอบครวัถกลศร ี

บริษัท นีโอ แฟคทอรี จ ากดั ("NEO-F") 

97.14% 2.86% 
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2.1) สมมติฐานส าคัญที่ใช้ในการท าประมาณการทางการเงินของบริษัท นีโอ คอร์ปอเรท จ ากัด (มหาชน) 
(“NEO”) 

1. รายได้จากการขาย 

บรษิัทด าเนินธุรกิจท าการตลาด และจดัจ าหน่ายสินคา้อปุโภค (Consumer Products) ซึ่งประกอบดว้ย ผลิตภณัฑ ์3 
กลุ่มหลัก ได้แก่ (1) กลุ่มผลิตภัณฑ์ของใชใ้นครัวเรือน (Household Products) ภายใตแ้บรนดไ์ฟน์ไลน์ (Fineline) แบรนด์
สมารท์ (Smart) และแบรนดโ์ทมิ (Tomi) (2) กลุ่มผลิตภัณฑข์องใชส่้วนบุคคล (Personal Care Products) ภายใตแ้บรนดบ์ี
ไนซ ์(BeNice) แบรนดท์รอส (TROS) แบรนดเ์อเวอรเ์ซน้ส ์(Eversense) และแบรนดว์ีไวต ์(Vivite) และ (3) กลุ่มผลิตภณัฑข์อง
ใช้ส าหรับเด็ก (Baby and Kids Products) ภายใต้แบรนด์ดีนี่  (D-nee) โดยมียอดขายแต่ละกลุ่มผลิตภัณฑ์ และสัดส่วน
ยอดขายในอดีตดงันี ้

(หน่วย: ลา้นบาท) 2563 2564 2565 1H/2566 

ผลิตภัณฑข์องใช้ในครัวเรือน (Household Products)     

ในประเทศ 
ต่างประเทศ 

2,092.82 
559.13 

2,532.88 
408.89 

2,999.23 
498.82 

1,814.45 
214.31 

รวมรายได้ผลิตภัณฑข์องใช้ในครัวเรือน  2,651.95 2,941.77 3,498.05 2,028.76 
อตัราการเติบโต (%) - 10.93% 18.91% 27.44% 
ผลิตภัณฑข์องใช้ส่วนบุคคล (Personal Care Products)    

ในประเทศ 
ต่างประเทศ 

1,647.06 
51.30 

1,825.15 
49.57 

2,036.20 
34.95 

1,099.42 
18.91 

รวมรายได้กลุ่มผลิตภัณฑข์องใช้ส่วนบุคคล 1,698.36 1,874.72 2,071.15 1,118.33 
อตัราการเติบโต (%) - 10.38% 10.48% 11.41% 
ผลิตภัณฑข์องใช้ส าหรับเด็ก (Baby and Kids Products)     

ในประเทศ 
ต่างประเทศ 

1,752.83 
664.40 

1,981.19 
647.55 

2,108.98 
622.51 

1,086.19 
339.42 

รวมรายได้กลุ่มผลิตภัณฑข์องใช้ส าหรับเด็ก 2,417.23 2,628.74 2,731.49 1,425.61 
อตัราการเติบโต (%) - 8.75% 3.91% 11.41% 
รายได้รวม 6,767.54 7,445.23 8,300.69 4,572.70 

ในประเทศ 
ต่างประเทศ 

5,492.71 
1,274.83 

6,339.22 
1,106.01 

7,144.41 
1,156.28 

4,000.06 
572.64 

อตัราการเติบโต (%) 9.93% 10.01% 11.49% 17.87% 

หมายเหต:ุ อตัราการเติบโตของครึง่ปีแรกของปี 2566 เป็นอตัราที่เทียบกบัรายไดค้รึง่ปีแรกของปี 2565 

สัดส่วนรายได้ 2563 2564 2565 1H/2566 
ผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือน (Household Products) 39.19% 39.51% 42.14% 44.37% 
กลุ่มผลิตภณัฑข์องใชส้่วนบคุคล (Personal Care Products) 25.10% 25.18% 24.95% 24.46% 
ผลิตภณัฑข์องใชส้  าหรบัเด็ก (Baby and Kids Products) 35.72% 35.31% 32.91% 31.18% 
รวม 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 
ในประเทศ 81.16% 85.14% 86.07% 87.47% 
ต่างประเทศ 18.84% 14.86% 13.93% 12.53% 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO 
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ในปี 2564 NEO มีการเติบโตของรายไดอ้ย่างมีนัยส าคัญ โดยเฉพาะในกลุ่มผลิตภัณฑข์องใชใ้นครวัเรือน โดยมี
สาเหตหุลกัมาจากปรมิาณขายสินคา้ในประเทศที่เพิ่มขึน้ ทัง้นีก้ารเติบโตของปรมิาณขายสินคา้มีสาเหตหุลกัมาจาก (1) สินคา้
ของ NEO ไดร้บัความนิยมจากผูบ้รโิภคเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง จากการน าเสนอผลิตภณัฑท์ี่ดีมีคณุภาพและหลากหลายในราคา
ที่เหมาะสม และการปรับปรุงผลิตภัณฑ์เดิมให้มีคุณสมบัติที่ดีขึน้รวมถึงการที่บริษัทประสบความส าเร็จในการน าเสนอ
ผลิตภณัฑท์ี่มีประสิทธิภาพในการท าความสะอาดที่ดีขึน้ ซึ่งเป็นที่ตอ้งการของผูบ้ริโภคในสถานการณก์ารแพร่ระบาดของโรค
ติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (“COVID-19”) (2) การออกมาตรการช่วยเหลือประชาชนของทางภาครฐัไดแ้ก่โครงการคนละครึ่ง 
โครงการบตัรสวสัดิการแห่งรัฐ และโครงการชอ้ปดีมีคืน ส่งผลให้ผูบ้ริโภคมีก าลงัซือ้เพิ่มขึน้ในการออกมาจับจ่ายใชส้อยและ
กระตุน้เศรษฐกิจจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจในประเทศ และ (3) การที่บริษัทจดักิจกรรมส่งเสริมการขายใหแ้ก่รา้นคา้และ
ช่องทางการจดัจ าหน่ายต่างๆ เพื่อรองรบัอปุสงคข์องผูบ้รโิภคจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจดงักล่าว อย่างไรก็ดี NEO มีรายได้
จากการขายสินคา้ไปยังต่างประเทศลดลงจากปีก่อนหนา้ จากการที่ลูกคา้ในต่างประเทศลดปริมาณค าสั่งซื ้อลงเนื่องจาก
สถานการณก์ารแพร่ระบาดของ COVID-19 รวมถึงอตัราค่าระวางเรือปรบัตวัสงูขึน้อย่างมาก ซึ่งเป็นผลกระทบต่อเนื่องจาก
การแพรร่ะบาดของ COVID-19  
 ในปี 2565 NEO ยงัคงมีการเติบโตของรายไดอ้ย่างต่อเนื่องโดยมีสาเหตุหลกัมาจากปริมาณขายสินคา้ในประเทศที่
เพิ่มขึน้และการปรบัขึน้ของราคาขายโดยปริมาณขายสินคา้โดยรวมของ NEO เติบโตขึน้อย่างต่อเนื่องจากปีก่อนหนา้ ทัง้จาก
ผลิตภัณฑ์เดิมของ NEO และการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ที่สอดคล้องกับความตอ้งการของตลาดและพฤติกรรมผู้บริโภคที่
ปรบัเปล่ียนมาใหค้วามส าคญักับการดูแลสขุอนามยัมากขึน้ ส่งผลใหผ้ลิตภณัฑป์ระเภทท าความสะอาดเติบโตอย่างต่อเนื่อง 
โดยเฉพาะในกลุ่มผลิตภณัฑซ์กัผา้ชนิดน า้และผลิตภณัฑค์รีมอาบน า้ ประกอบกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศเริ่มฟ้ืนตวั
กลบัมาสู่สภาวะปกติ ส่งผลใหผู้บ้ริโภคโดยรวมมีก าลงัซือ้เพิ่มขึน้ โดยการเติบโตของรายไดข้อง NEO ครึ่งปีแรกของปี 2566 มี
อตัราการเติบโตสงูถึงรอ้ยละ 17.87 ตามการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการขายในประเทศของทกุกลุ่มผลิตภณัฑโ์ดยเฉพาะในกลุม่
ผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือนที่มีอตัราการเติบโตถึงรอ้ยละ 27.44 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของปรมิาณขายสินคา้ใน
ประเทศและการปรบัขึน้ราคาขายไตรมาสที่ 1 ปี 2566 และการน าเสนอผลิตภัณฑใ์หม่ที่สอดคลอ้งกับความตอ้งการของ
ผู้บริโภคอย่างต่อเนื่อง ประกอบกับการจัดกิจกรรมส่งเสริมการขายต่างๆ ทั้งนี ้  NEO มีรายได้จากการขายสินค้าไปยัง
ต่างประเทศเพิ่มขึน้จากการที่ผูจ้ดัจ าหน่ายสินคา้ในต่างประเทศมีการขยายช่องทางการจดัจ าหน่ายมากขึน้ส่งผลใหผู้บ้ริโภค
สามารถเขา้ถึงสินคา้ของ NEO ไดส้ะดวกมากยิ่งขึน้ รวมถึง NEO มีการเพิ่มกิจกรรมทางการตลาดร่วมกับผูจ้ดัจ าหน่ายสินคา้
ในต่างประเทศมากขึน้เพื่อผลกัดนัการเติบโตของสินคา้ประเภทอื่นเพิ่มเติมนอกเหนือจากสินคา้ส่งออกหลกั 

ทั้งนี ้จากการสัมภาษณข์องผูบ้ริหารและการดูการเติบโตของยอดขายในอดีตรวมถึงส่วนแบ่งการตลาดของแต่ละ  
แบรนดผ์ลิตภณัฑห์ลกัของ NEO ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใหก้ารประมาณการรายไดใ้นอนาคตของ NEO เติบโตต่อเนื่องใน
อตัรารวมที่รอ้ยละ 15.19 ในปี 2566 เนื่องจากเป็นการเติบโตต่อเนื่องของ NEO โดยการเติบโตของรายไดข้อง NEO ครึง่ปีแรก
ของปี 2566 มีอตัราการเติบโตสงูถึงรอ้ยละ 17.87 ทัง้นีใ้นระหว่างปี 2567 - 2569 ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระยงัคงการเติบโต
ของรายไดร้วมของ NEO ที่รอ้ยละ 13.29 ถึง 13.39 เนื่องจาก (1) ทาง NEO มีแผนที่จะต่อยอดการน าเสนอผลิตภณัฑใ์หม่ที่
สอดคลอ้งกับความตอ้งการของผูบ้รโิภคอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะในส่วนของผลิตภณัฑด์แูลผา้ (ซกัผา้ชนิดน า้ ปรบัผา้นุ่ม อดั
กลีบผา้) ภายใตก้ลุ่มผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือน (Household Products) และผลิตภณัฑบ์ ารุงผิว ผลิตภณัฑท์ าความสะอาด
ผิว ผลิตภณัฑใ์หค้วามหอมระงบักล่ินกาย ภายใตก้ลุ่มผลิตภณัฑข์องใชส่้วนบุคคล (Personal Care Products) ที่มีแบรนดท์ี่
เป็นอนัดบัตน้ๆ ของตลาดและมีการเติบโตของส่วนแบ่งตลาดที่เพิ่มขึน้ โดยรายละเอียดปรากฎตามเอกสารแนบ 4 “ภาพรวม
ส่วนแบ่งทางการตลาด” ซึ่งอา้งอิงจากแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลักทรพัย ์(แบบ 69-1) ของ NEO (2) NEO มี
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แนวทางการเติบโตของรายไดจ้ากการส่งออกและการหาช่องทางการส่งออกเพิ่มเติม (3) NEO มีการลงทุนในโครงการขยาย
คลงัสินคา้ส าเร็จรูปอตัโนมตัิในส่วนของโครงสรา้งและระบบงานที่ใชใ้นการจดัเก็บและเบิกจ่ายสินคา้อตัโนมตัิโดยคาดว่าจะ
แลว้เสร็จในปี 2567 รวมถึงการลงทุนในโครงการขยายก าลังการผลิตสินคา้กลุ่มผลิตภัณฑข์องใชใ้นครวัเรือน (Household 
Products) ที่คาดว่าจะแลว้เสร็จในปี 2569 (4) NEO มีแผนที่จะระดมทุนเสนอขายหุน้และการน าหุน้เขา้จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึ่งจะท าให ้NEO ไดร้บัความสนใจจากนกัลงทุนทัง้รายย่อย นกัลงทุนสถาบนั นกัลงทุนต่างชาติ 
และผูไ้ดร้บัข่าวสาร ซึ่งจะส่งผลใหผ้ลิตภณัฑภ์ายใต ้NEO เป็นท่ีรูจ้กัและมีการพดูถึง (Company and Brand Exposure) 

ในปี 2570 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใหส้มมติฐานอัตราการเติบโตที่ชะลอลงมาอยู่ที่รอ้ยละ 9.32 เนื่องดว้ยการ
เติบโตจากปัจจยัขา้งตน้ที่กล่าวมาไดร้บัรูไ้ปแลว้ แต่ยงัคงใหใ้นส่วนของผลิตภณัฑด์ูแลผา้ (ซกัผา้ชนิดน า้ ปรบัผา้นุ่ม อดักลีบ
ผา้) ภายใตก้ลุ่มผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือน (Household Products) มีการเติบโตอยู่เนื่องจากแผนการต่อยอดการน าเสนอ
ผลิตภัณฑ์ใหม่ รวมถึงการลงทุนในโครงการขยายก าลังการผลิตสินค้ากลุ่มผลิตภัณฑ์ของใช้ในครัวเรือน (Household 
Products) ที่คาดว่าจะแลว้เสรจ็ในปี 2569 น่าจะยงัคงส่งผลต่อเนื่องมาในปี 2570 และ ในปี 2571 ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
ใหส้มมติฐานอตัราการเติบโตที่รอ้ยละ 3.00 อา้งอิงจากอตัราการเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศยอ้นหลงั 10 ปี (โดย
ไม่นบัปีที่เกิดสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโควิด-19 จากปี 2563 ถึงปี 2564) เพื่อสะทอ้นการเติบโตของบรษิัทระยะยาวซึ่งมี
ความสอดคลอ้งตามก าลงัซือ้ในประเทศโดยตรง โดยสรุปไดด้งันี ้

(หน่วย: ลา้นบาท) 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

รวมรายได้ผลิตภัณฑข์องใช้ในครัวเรือน  4,177.11 4,792.37 5,498.79 6,309.93 7,226.32 7,443.11 
อตัราการเติบโต (%) 19.41% 14.73% 14.74% 14.75% 14.52% 3.00% 
รวมรายได้กลุ่มผลิตภัณฑข์องใช้ส่วนบุคคล 2,379.83 2,734.61 3,142.39 3,611.09 3,791.64 3,905.39 
อตัราการเติบโต (%) 14.90% 14.91% 14.91% 14.92% 5.00% 3.00% 
รวมรายได้กลุ่มผลิตภัณฑข์องใช้ส าหรับ
เด็ก 

3,004.62 3,305.06 3,635.54 3,999.07 4,199.02 4,324.99 

อตัราการเติบโต (%) 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 5.00% 3.00% 
รายได้รวม 9,561.55 10,832.03 12,276.71 13,920.08 15,216.99 15,673.50 
อตัราการเติบโต (%) 15.19% 13.29% 13.34% 13.39% 9.32% 3.00% 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO 

2. ต้นทุนขาย 

ในการค านวณตน้ทุนและค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใชส้มมติฐานในการเปรียบเทียบ
ขอ้มลูยอ้นหลงั โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ตน้ทนุขายผนัแปรประกอบไปดว้ย 

ต้นทนุวตัถุดิบและตน้ทุนบรรจุภัณฑ ์

เนื่องจาก NEO ด าเนินธุรกิจท าการตลาดและจัดจ าหน่าย ต้นทุนขายเกือบ
ทั้งหมดจึงมาจากตน้ทุนสินคา้ที่ทาง NEO ซือ้มาจาก NEO-F คิดเป็นสัดส่วน
ประมาณรอ้ยละ 96.30 ถึง 97.96 ของตน้ทุนขาย ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึง
มองว่าตน้ทุนขายของ NEO เป็นตน้ทุนผนัแปร (Variable Cost) ทัง้หมด โดยมี
สดัส่วนเฉล่ียเทียบกบัยอดการขาย 3 ปียอ้นหลงั ตัง้แต่ปี 2563 - 2565 ที่รอ้ยละ 
68.59 ถึง 72.36 ทั้งนีเ้หตุที่ตน้ทุนขายเพิ่มขึน้ในปี 2565 อย่างมีนัยส าคัญ มา
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จากค่าเงินบาทที่อ่อนตวัและอตัราเงินเฟ้อที่สงู และสดัส่วนเฉล่ียเทียบกับยอด
การขายของครึ่งปีแรกของปี 2566 อยู่ที่รอ้ย 70.74 ซึ่งกลับมาใกลเ้คียงกับปี 
2564 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดใหต้น้ทุนขายอยู่ที่สัดส่วนที่รอ้ยละ 
70.74 อา้งอิงจากครึง่ปีแรกของปี 2566 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO 

(หน่วย: ลา้นบาท) 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

รวมต้นทุน 6,006.67 6,763.60 7,662.30 8,684.23 9,846.71 10,764.11 11,087.03 
สดัสว่นต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 72.36% 70.74% 70.74% 70.74% 70.74% 70.74% 70.74% 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO 

3. รายได้อื่น และรายได้ดอกเบีย้ 

ในการค านวณรายได้อื่น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้สมมติฐานในการเปรียบเทียบข้อมูลย้อนหลัง โดยมี
รายละเอียดดงันี ้

รายได้ดอกเบีย้ 

ทัง้นีห้ลงัจากบรษิัทระดมทนุเสนอขายหุน้และการน าหุน้เขา้จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย NEO มีแผนท่ีจะให ้NEO-F น าเงินส่วนหนึ่งไปลงทนุ
โครงการขยายก าลังการผลิตต่างๆ และคาดว่าจะมีอัตรากู้ยืมระหว่างกันที่  
THOR + 2% เทียบจากอตัราที่ NEO กูย้ืมจากธนาคารพาณิชย ์และคาดว่าจะมี
การขึน้ดอกเบีย้จากธนาคารแห่งประเทศไทยอย่างน้อยอีกรอ้ยละ 0.50 ใน
อนาคต จึงก าหนดอตัราการกูย้ืมที่รอ้ยละ 4.99 โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
ก าหนดวงเงินกู้ยืมที่  2,500 ล้านบาท จากการสัมภาษณ์ผู้บริหารและความ
เป็นไปไดใ้นการระดมุทนุของ NEO 

รายได้อื่น 

ประกอบดว้ย ก าไร (ขาดทุน) จากการลงทุนในกองทุน ตราสารอนุพันธ์และ
อัตราแลกเปล่ียน ดอกเบีย้เงินฝากโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่น ามา
ค านวนในรายไดอ้นาคต 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO 
 

(หน่วย: ลา้นบาท) 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

รวมรายไดด้อกเบีย้ - - 5.04 61.13 106.58 95.36 84.14 
รวมรายไดอ่ื้น 12.41 6.72 - - - - - 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO 

4. ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ในการค านวณค่าใชจ้่ายในการขาย ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใชส้มมติฐานในการเปรียบเทียบขอ้มลูยอ้นหลงั โดยมี
รายละเอียดดงันี ้
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ค่าใช้จ่ายในการขายผันแปร 

ค่าใชจ้่ายในการขายผนัแปรประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายในการประชาสมัพนัธสิ์นคา้
ผ่านส่ือของรา้นคา้ในช่องทางต่างๆ ค่าใช้จ่ายในการโฆษณาผ่านส่ือโทรทัศน์
และค่าใชจ้่ายในการโฆษณาผ่านส่ือออนไลนร์วมถึงค่าใชจ้่ายในการผลิตหนงั
โฆษณาและว่าจา้งแบรนดแ์อมบาสเดอร ์(Brand Ambassador) (2) ค่าใชจ้่าย
ในการขนส่งสินคา้ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายในการขนส่งสินคา้ใหก้ับลูกคา้และ
ค่าใช้จ่ายในการกระจายสินคา้จากศูนย์กระจายสินคา้ไปยังสาขาต่างๆ ใน
ช่องทางรา้นคา้ปลีกสมัยใหม่ โดยมีสัดส่วนเฉล่ียเทียบกับยอดการขาย 3 ปี
ยอ้นหลัง ตัง้แต่ปี 2563 - 2565 ที่รอ้ยละ 13.08 ถึง 14.61 และมีสัดส่วนเฉล่ีย
เทียบกบัยอดการขายของครึง่ปีแรกของปี 2566 อยู่ที่รอ้ย 15.07 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการประมาณการค่าใชจ้่ายในการขายผันแปร
โดยใช้สัดส่วนเฉล่ียเทียบกับครึ่งปีแรกของปี 2566 ที่รอ้ยละ 15.07 เพื่อให้
สอดคลอ้งกับค่าใชจ้่ายทางการตลาดในปัจจุบันที่มีการประชาสัมพันธ์สินคา้
ของ NEO ผ่านส่ือของรา้นคา้ปลีกสมยัใหม่เพิ่มขึน้ 

ค่าใช้จ่ายในการขายคงที ่

ค่าใชจ้่ายในการขายคงที่ประกอบดว้ยค่าวิจยัการตลาด และค่าประชาสัมพนัธ์
องค์กรในรูปแบบต่างๆ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ก าหนดให้มีอัตราที่
เพิ่มขึน้หลังจากปี 2565 ที่รอ้ยละ 1.50 โดยอา้งอิงจากอัตราเงินเฟ้อทั่วไปของ
ประเทศไทยยอ้นหลงั 10 ปี (โดยไม่นบัปีที่เกิดสถานการณก์ารแพร่ระบาดของ
โควิด-19 จากปี 2563 ถึงปี 2564) 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO 

(หน่วย: ลา้นบาท) 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ค่าใชจ้่ายในการขายผนัแปร 1,085.64 1,440.64 1,632.06 1,849.73 2,097.34 2,292.74 2,361.53 
ค่าใชจ้่ายในการขายคงที ่ 60.52 61.43 62.35 63.29 64.24 65.20 66.18 
รวมค่าใช้จ่ายในการขาย 1,146.17 1,502.07 1,694.42 1,913.02 2,161.58 2,357.95 2,427.71 
สดัสว่นต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 13.81% 15.71% 15.64% 15.58% 15.53% 15.50% 15.49% 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO 

5. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ในการค านวณค่าใชจ้่ายในการบรหิารที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใชส้มมติฐานในการเปรียบเทียบขอ้มลูยอ้นหลงั โดย
มีรายละเอียดดงันี ้

ค่าใช้จ่ายพนักงาน 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการประมาณการค่าใชจ้่ายพนกังานที่เก่ียวขอ้ง
กับการบริหาร โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดใหม้ีอตัราที่เพิ่มขึน้ที่รอ้ย
ละ 5.00 โดยอา้งอิงจากอัตราเป้าหมายการเติบโตของค่าใชจ้่ายพนักงานของ 
NEO ทัง้นีใ้นปี 2566 - 2567 ไดม้ีการว่าจา้งพนกังานเพิ่มเติมเพื่อมารองรบัการ
เติบโตของ NEO จึงมีอัตราการเติบโตอยู่ที่รอ้ยละ 15.00 และ รอ้ยละ 10.00 
ตามล าดบั 
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ค่าใช้จ่ายในการบริหารอืน่ๆ 

ค่าใชจ้่ายในการบริหารอื่นๆ ประกอบดว้ย ค่าน า้ ค่าไฟฟ้า ค่าเช่า ค่าเดินทาง 
ค่าที่ปรึกษา ค่าบริการอื่นๆ เช่น IT ค่าเช่าอุปกรณ ์ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ก าหนดใหม้ีอตัราที่เพิ่มขึน้ท่ีรอ้ยละ 1.50 โดยมีอตัราการเติบโตอา้งอิงจากอตัรา
เงินเฟ้อทั่วไปของประเทศไทยยอ้นหลงั 10 ปี (โดยไม่นบัปีที่เกิดสถานการณก์าร
แพรร่ะบาดของโควิด-19 จากปี 2563 ถึงปี 2564)  

ค่าเสื่อมตัดจ าหน่าย และสิทธกิาร
เช่า 

NEO มีการลงทุนและมีค่าเส่ือมตัดจ าหน่าย โดยอ้างอิงจากข้อ 6. ค่าใชจ้่าย
ลงทุน และค่าเส่ือมตดัจ าหน่าย โดยมีการตดัค่าเส่ือมสิทธิการเช่าตามสญัญา
เช่าปัจจบุนั โดยทางที่ปรกึษาทางการเงินอิสระสรุปมาในตารางดา้นล่าง 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO 

(หน่วย: ลา้นบาท) 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ค่าใชจ้่ายการบริหาร  448.10 515.31 566.84 595.19 624.95 656.19 689.00 
ค่าใชจ้่ายในการบริหารอ่ืนๆ  71.15 72.22 73.30 74.40 75.52 76.65 77.80 
ค่าเสื่อมตดัจ าหน่าย และสิทธิการเช่า 104.60 125.93 168.17 167.53 164.73 161.30 146.67 
รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร (ล้านบาท) 623.85 713.47 808.32 837.11 865.20 894.15 913.47 
สดัสว่นต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 7.52% 7.46% 7.46% 6.82% 6.22% 5.88% 5.83% 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO 

6. ค่าใช้จ่ายลงทุน และ ค่าเสื่อมตัดจ าหน่าย 

NEO มีการลงทนุในโครงการขยายคลงัสินคา้ส าเรจ็รูปอตัโนมตัิในส่วนของโครงสรา้งและระบบงานท่ีใชใ้นการจดัเก็บ
และเบิกจ่ายสินคา้อัตโนมัติโดยเริ่มลงทุนในปี 2565 และคาดว่าจะแลว้เสร็จในปี 2567 และไม่มีแผนการก่อสรา้งหรือลงทุน
ในทรพัสินใหม่อย่างมีนัยส าคัญหลังจากนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดใหม้ีการลงทุนตามแผนที่  NEO คาดว่าจะ
เกิดขึน้ในส่วนของการซือ้ทรพัยสิ์นมาทดแทน ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการค่าใชจ้่ายลงทนุและค่าเส่ือมราคาและ
ตดัจ าหน่าย ดงันี ้

(หน่วย: ลา้นบาท) 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ค่าใชจ้่ายลงทนุ 645.47 85.68 20.00 20.00 20.00 20.00 
ค่าเสื่อมราคาและตดัจ าหน่ายทรพัยส์นิ 87.19 129.43 128.78 125.99 122.56 107.92 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO 

7. เงนิทุนหมุนเวียน (Working Capital) 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ NEO มีระยะเวลาเก็บเงินลกูหนีท้ี่ 80.95 วนั ซึ่งค านวณจากค่าเฉล่ียระหว่างปี 
2564 ถึงครึ่งปี 2566 ที่ผ่านมา โดย NEO มีระยะเวลาเก็บเงินลูกหนีท้ี่ 75.45 - 83.69 วัน ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเห็นว่าค่าเฉล่ียของช่วงระยะเวลา 2.50 ปี เป็นระยะเวลาที่เหมาะสมเพียงพอที่สะทอ้นการด าเนินงานในอนาคตของ NEO 
ในการเรียกเก็บเงินจากลกูหนี ้

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ NEO มีระยะเวลาจ่ายช าระแก่เจา้หนีท้ี่ 130.63 วัน ซึ่งค านวณจากค่าเฉล่ีย
ระหว่างปี 2564 ถึงครึง่ปี 2566 ที่ผ่านมา โดย NEO มีระยะเวลาช าระแก่เจา้หนีท้ี่ 125.70 - 138.19 วนั ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงนิ
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อิสระมีความเห็นว่าค่าเฉล่ียของช่วงระยะเวลา 2.50 ปี เป็นระยะเวลาที่เหมาะสมเพียงพอที่สะทอ้นการด าเนินงานในอนาคต
ของ NEO ในการจ่ายช าระหนีแ้ก่เจา้หนี ้

ในส่วนสินคา้คงเหลือที่  31.18 วัน ซึ่งค านวณจากค่าเฉล่ียระหว่างปี 2564 ถึงครึ่งปี 2566 ผ่านมา โดย NEO มี
ระยะเวลาสินคา้คงเหลือที่ 29.98 - 32.25 วนั ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าค่าเฉล่ียของช่วงระยะเวลา 2.50 ปี 
เป็นระยะเวลาที่เหมาะสมเพียงพอที่สะทอ้นการด าเนินงานในอนาคตของ NEO 

(หน่วย: ลา้นบาท) 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ลกูหนีค้า้งจ่าย 2,120.47 2,402.22 2,722.61 3,087.06 3,374.67 3,475.91 
เจา้หนีค้า้งจ่าย 2,436.87 2,760.67 3,128.86 3,547.69 3,878.22 3,994.57 
สินคา้คงเหลือ 577.85 654.64 741.94 841.26 919.64 947.23 
เงินทุนหมุนเวียนรวม 261.45 296.19 335.69 380.63 416.09 428.57 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO 

8. เงนิกู้ยืม 

NEO มีเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินในรูปแบบเงินกูย้ืมระยะสั้นจากธนาคารประกอบดว้ยวงเงินสินเชื่ อตั๋วใชเ้งิน 
(Promissory Note: P/N) และวงเงินเจ้าหนีท้รัสตร์ีซีท (Trust Receipt: T/R) เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนส าหรบัการด าเนิน
ธุรกิจ และเงินกูย้ืมระยะยาวจากธนาคารมีวตัถปุระสงคห์ลกัส าหรบัการลงทนุโครงการในปัจจบุนัและแผนการลงทุนในอนาคต  
โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดม้ีการเพิ่มอตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 0.50 ในปี 2567 เนื่องจากที่ปรกึษาทางการเงินอิสระคาดว่า
ธนาคารแห่งประเทศไทยจะมีการปรับดอกเบีย้ขึน้เพื่อให้สอดคลอ้งกับการขึน้ดอกเบีย้ของธนาคารกลางทั่วโลก ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการค่าใชจ้่ายตน้ทนุทางการเงินดงันี ้

(หน่วย: ลา้นบาท) 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

หนีส้ิน 993.13 1,000.96 823.24 645.52 468.20 319.96 
รายจ่ายดอกเบีย้เงินกูย้ืม 24.72 49.30 45.09 36.29 27.51 19.46 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO 

9. ประมาณการก าไรขาดทุนของ NEO (ไม่รวม NEO-F) 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการงบก าไรขาดทนุของ NEO (ไม่รวม NEO-F) ดงันี ้

(หน่วย: ลา้นบาท) 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

รายไดร้วม 8,313.11 9,568.27 10,837.07 12,337.84 14,026.66 15,312.35 15,757.64 
ตน้ทนุขาย (6,006.67) (6,763.60) (7,662.30) (8,684.23) (9,846.71) (10,764.11) (11,087.03) 
ก าไรข้ันต้น 2,294.03 1,338.09 1,459.87 2,797.96 3,169.73 3,592.48 4,073.37 
รายไดอ่ื้น 12.41 6.72 5.04 61.13 106.58 95.36 84.14 
ค่าใชจ้่ายในการขายและการบริหาร (1,769.73) (2,215.54) (2,502.73) (2,750.14) (3,026.78) (3,252.09) (3,341.18) 
ก าไรก่อนหักดอกเบีย้และภาษี 536.71 589.14 672.03 903.48 1,153.18 1,296.15 1,329.43 
ดอกเบีย้จ่าย (13.73) (24.72) (49.30) (45.09) (36.29) (27.51) (19.46) 
ก าไรก่อนหักภาษี 522.98 564.41 622.73 858.39 1,116.88 1,268.64 1,309.97 
ค่าใชจ้่ายภาษี (107.66) (112.88) (124.55) (171.68) (223.38) (253.73) (261.99) 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 415.32 451.53 498.18 686.71 893.50 1,014.91 1,047.98 
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ที่มา: ขอ้มลูของ NEO และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO 

2.2)  สมมติฐานส าคัญทีใ่ช้ในการท าประมาณการทางการเงนิของบริษัท นีโอ แฟคทอรี จ ากัด (“NEO-F”) 

1. รายได้ 

บริษัท นีโอ แฟคทอรี จ ากัด (“NEO-F”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ NEO ด าเนินธุรกิจโรงงานผลิตสินค้าอุปโภค 
(Consumer Products) ซึ่งประกอบดว้ย ประกอบดว้ย (1) โรงงานผลิตภณัฑขอ์งใชใ้นครวัเรือน (2) โรงงานผลิตภณัฑขอ์งใช้
ส่วนบุคคล (3) อาคารโรงงานผลิตภณัฑท์ าความสะอาดหอ้งน า้และ (4) อาคารคลงัจดัเก็บสินคา้ส าเร็จรูป และจ าหน่ายใหแ้ก่
บรษิัท NEO เป็นหลกั โดยมีการผลิตและก าลงัการผลิตดงันี ้

 2563 2564 2565 1H/2566 
ผลิตภัณฑข์องใช้ในครัวเรือน (Household Products)    
ก าลงัการผลิต (ตนั) 87,856   153,680   153,680   75,710  
อตัราการใชป้ระโยชน ์(ตนั) 107,618  113,968   122,041   69,443  
อตัราการใชป้ระโยชน ์(%) 122.49%1/ 74.16% 79.41% 91.72% 
กลุ่มผลิตภัณฑข์องใช้ส่วนบุคคล (Personal Care Products)   
ก าลงัการผลิต (ตนั) 23,773   32,020   33,383   16,446  
อตัราการใชป้ระโยชน ์(ตนั) 18,624   21,244   24,251   11,393  
อตัราการใชป้ระโยชน ์(%) 78.34% 66.35% 72.64% 69.28% 
ผลิตภัณฑข์องใช้ส าหรับเด็ก (Baby and Kids Products)   
ก าลงัการผลิต (ตนั)  31,172   37,526   42,233   20,806  
อตัราการใชป้ระโยชน ์(ตนั)  29,769   30,437   32,597   17,273  
อตัราการใชป้ระโยชน ์(%) 95.50% 81.11% 77.18% 83.02% 
รวม     
ก าลงัการผลิต (ตนั)  142,800   223,226   229,296   112,962  
อตัราการใชป้ระโยชน ์(ตนั) 156,011  165,648   178,889   98,109  
อตัราการใชป้ระโยชน ์(%) 109.25%1/ 74.21% 78.02% 86.85% 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO-F และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO-F 
หมายเหต:ุ 1/ อตัราการใชก้ าลงัการผลิตของผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือนในปี 2563 เกินกว่ารอ้ยละ 100 เนื่องจากมีการท างานล่วงเวลา 

ยอดขายของ NEO-F มีความสอดคลอ้งกับตน้ทุนขายของ NEO และการเปล่ียนแปลงของสินคา้คงเหลือของ NEO 
โดยเฉล่ียยอ้นหลงัปี 2564 ถึงครึ่งปี 2566 ที่รอ้ยละ 97.84 ถึง 98.23 โดยส่วนต่างจะประกอบไปดว้ยตน้ทุนขายที่เกิดขึน้จาก
การเตรียมสินคา้เพิ่มเติมโดย NEO เอง ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใชส้มมติฐานในการประมาณการรายไดจ้ากการขายตาม
ตารางดา้นล่าง 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO-F และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO-F 

  

(หน่วย: ลา้นบาท) 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 
รายได้จากการขาย 5,929.36 6,627.50 7,508.12 8,509.49 9,648.57 10,547.51 10,863.93 
อตัราการเติบโต (%) 13.84% 11.77% 13.29% 13.34% 13.39% 9.32% 3.00% 
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2. ต้นทุนขาย 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีสมมติฐานหลกัในการประมาณการตน้ทนุขาย สรุปไดด้งันี ้

ต้นทนุการผลิต 

ประกอบดว้ยตน้ทุนวัตถุดิบ และตน้ทุนที่เก่ียวขอ้งกับการผลิตรวมถึงค่าสาธารณูปโภค 
โดยวตัถุดิบหลกับางชนิดน าเขา้มาจากต่างประเทศ และอาจไดร้บัผลกระทบจากค่าเงิน
บาทอ่อนตัว และเหตุการไม่สงบจากภูมิภาคของผู้ผลิต (เช่นผลกระทบต่อเนื่องจาก
สงครามรัสเซีย - ยูเครน) อย่างไรก็ตาม ตน้ทุนการผลิตมีสัดส่วนอยู่ที่ระหว่างรอ้ยละ 
67.16 - 73.75 ระหว่างปี 2563 ถึงครึง่ปี 2566 โดยในปี 2565 ตน้ทนุการผลิตมีสดัส่วนถึง
รอ้ยละ 73.75 จากเหตุการที่กล่าวมา ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดให้สัดส่วน
ตน้ทุนการผลิตอยู่ที่รอ้ยละ 69.85 ซึ่งเป็นค่าเฉล่ียของตน้ทุนการผลิตของครึ่งปี 2566 
เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัตน้ทนุปัจจบุนั 

ต้นทนุพนักงาน  

เนื่องจากตน้ทุนพนักงานในส่วนของการผลิตในอดีต มีความสอดคลอ้งกับยอดการขาย
ของ NEO-F โดยมีสัดส่วนอยู่ที่ระหว่างรอ้ยละ 9.64 - 10.88 ระหว่างปี 2563 ถึงครึ่งปี 
2566 ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดใหส้ดัส่วนตน้ทุนพนกังานอยู่ที่รอ้ยละ 10.17 
ซึ่งเป็นค่าเฉล่ียของตน้ทนุพนกังานของครึง่ปี 2566 เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัตน้ทนุปัจจบุนั 

ค่าเสื่อมตัดจ าหน่าย  
NEO-F มีการลงทุนและมีค่าเส่ือมตดัจ าหน่ายโดยอา้งอิงจากขอ้ 6. ค่าใชจ้่ายลงทนุ และ
ค่าเส่ือมตดัจ าหน่าย โดยทางที่ปรกึษาทางการเงินอิสระสรุปมาในตารางดา้นล่าง 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO-F และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO-F 

 (หน่วย: ลา้นบาท) 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ตน้ทนุการผลิต  4,373.16 4,629.08 5,244.16 5,943.58 6,739.19 7,367.07 7,588.08 
ตน้ทนุพนกังาน 573.40 673.74 763.27 865.06 980.86 1,072.25 1,104.41 

ต้นทุนขาย 4,946.55 5,302.82 6,007.43 6,808.64 7,720.06 8,439.32 8,692.50 

ค่าเสื่อมตดัจ าหน่าย 177.28 191.36 274.66 376.96 640.80 665.07 673.16 
รวมต้นทุนขาย 
 (รวมค่าเส่ือมราคา) 

5,123.84 5,494.18 6,282.08 7,185.61 8,360.85 9,104.39 9,365.65 

สดัสว่นต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 86.41% 82.90% 83.67% 84.44% 86.65% 86.32% 86.21% 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO-F และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO-F 

3. รายได้อื่น 

ในการค านวณรายได้อื่น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้สมมติฐานในการเปรียบเทียบข้อมูลย้อนหลัง โดยมี
รายละเอียดดงันี ้

รายได้จากค่าเช่า 
NEO-F มีรายไดจ้ากการเช่าที่ไดร้บัจาก NEO อย่างต่อเนื่องและมีการขึน้ราคา
ทกุ 3 ปี ที่รอ้ยละ 5.00 

รายได้อื่น 

ประกอบดว้ย ก าไร (ขาดทุน) จากการลงทุนในกองทุน ตราสารอนุพันธ์และ
อัตราแลกเปล่ียน ดอกเบีย้เงินฝาก และรายไดจ้ากการขายวัสดุเหลือใชจ้าก
กระบวนการน า้เขา้ และกระบวนการผลิต 
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ทั้งนี ้ ก าไร (ขาดทุน) จากการลงทุนในกองทุน ตราสารอนุพันธ์และอัตรา
แลกเปล่ียน ดอกเบีย้เงินฝาก ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่น ามาค านวนใน
รายไดใ้นอนาคต 
โดยรายไดจ้ากการขายวสัดเุหลือใชแ้ละอื่นๆ มีสดัส่วนอยู่ที่ระหว่างรอ้ยละ 0.54 
- 0.58 ระหว่างปี 2563 ถึงครึ่งปี 2566 ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดให้
สดัส่วนรายไดอ้ื่นท่ีรอ้ยละ 0.56 โดยใชค้่าเฉล่ียระหว่างปี 2564 ถึงครึง่ปี 2566 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO-F และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO-F 

(หน่วย: ลา้นบาท) 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

รายไดอ่ื้น 56.10 60.05 65.14 71.90 78.27 83.29 86.28 

อตัราการเติบโต (%) 7.47% 7.03% 8.49% 10.37% 8.86% 6.42% 3.58% 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

4. ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ในการค านวณค่าใชจ้่ายในการขายที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใชส้มมติฐานในการเปรียบเทียบขอ้มลูยอ้นหลงั โดยมี
รายละเอียดดงันี ้

ค่าใช้จ่ายในการขายผันแปร 

ค่าใชจ้่ายในการขายผนัแปรประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวกบัส่วนลดการตลาด
เป็นหลกั โดยมีสดัส่วนเฉล่ียเทียบกบัยอดการขาย 3 ปียอ้นหลงั ตัง้แต่ปี 2563 - 
2565 ที่รอ้ยละ 6.71 ถึง 6.85 และมีสดัส่วนเฉล่ียเทียบกบัยอดการขายของครึง่
ปีแรกของปี 2566 อยู่ที่รอ้ย 6.78 ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการประมาณ
การค่าใชจ้่ายในการขายผันแปรโดยใชเ้ฉล่ียระหว่างปี 2564 ถึงครึ่งปี 2566 ที่
รอ้ยละ 6.78 เพื่อใหส้อดคลองกบัค่าใชจ้่ายทางการตลาดในปัจจบุนั 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO-F และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO-F 

(หน่วย: ลา้นบาท) 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

รวมค่าใช้จ่ายในการขาย 405.87 449.27 508.96 576.85 654.06 715.00 736.45 
สดัสว่นต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 6.85% 6.78% 6.78% 6.78% 6.78% 6.78% 6.78% 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO-F และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO-F 

5. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ในการค านวณค่าใชจ้่ายในการบริหาร ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใชส้มมติฐานในการเปรียบเทียบขอ้มูลยอ้นหลงั 
โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ค่าใช้จ่ายพนักงาน และค่าบรหิาร 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการประมาณการค่าใชจ้่ายพนกังานที่เก่ียวขอ้ง
กับการบริหารและค่าบริหารงาน โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดใหม้ี
อัตราที่เพิ่มขึน้ที่รอ้ยละ 5.00 โดยอ้างอิงจากอัตราเป้าหมายการเติบโตของ
ค่าใชจ้่ายพนกังานของNEO-F ทัง้นีใ้นปี 2566 - 2567 ไดม้ีการว่าจา้งพนกังาน
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เพิ่มเติมเพื่อมารองรบัการเติบโตของNEO-F จึงมีอัตราการเติบโตอยู่ที่รอ้ยละ 
30.00 และ รอ้ยละ 20.00 ตามล าดบั 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารอืน่ๆ 

ค่าใชจ้่ายการบรหิารอื่นๆ ประกอบดว้ย ค่าน า้ ค่าไฟฟ้า ค่าเช่า ค่าเดินทาง ค่าที่
ปรึกษา ค่าบริการอื่นๆ เช่น IT ค่าเช่าอุปกรณ์ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ก าหนดใหม้ีอตัราที่เพิ่มขึน้ท่ีรอ้ยละ 1.50 โดยมีอตัราการเติบโตอา้งอิงจากอตัรา
เงินเฟ้อทั่วไปของประเทศไทยยอ้นหลงั 10 ปี (โดยไม่นบัปีที่เกิดสถานการณก์าร
แพร่ระบาดของโควิด-19 จากปี 2563 ถึงปี 2564) ทั้งนีใ้นปี 2566 - 2567 ไดม้ี
การว่าจ้างพนักงานเพิ่มเติมและมีแผนขยายงานเพิ่มเติมเพื่อมารองรับการ
เติบโตของNEO-F จึงมีอัตราการเติบโตอยู่ที่รอ้ยละ 10.00 และ รอ้ยละ 10.00 
ตามล าดบั 

ค่าเสื่อมตัดจ าหน่าย  

NEO-F มีการลงทุนและมีค่าเส่ือมตัดจ าหน่ายโดยอา้งอิงจากขอ้ 6. ค่าใชจ้่าย
ลงทุน และค่าเส่ือมตดัจ าหน่าย และมีการตดัค่าเส่ือมสิทธิการเช่าตามสัญญา
เช่าปัจจบุนั โดยทางที่ปรกึษาทางการเงินอิสระสรุปมาในตารางดา้นล่าง 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO-F และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO-F 

(หน่วย: ลา้นบาท) 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ค่าใชจ้่ายการบริหาร  127.03 165.14 198.16 208.07 218.48 229.40 240.87 
ค่าใชจ้่ายในการบริหารอ่ืนๆ  71.20 78.32 86.15 87.44 88.75 90.08 91.43 
ค่าเสื่อมตดัจ าหน่าย  62.20 63.27 56.18 56.56 57.51 54.06 51.08 
รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 260.42 306.72 340.50 352.07 364.74 373.54 383.39 

สดัสว่นต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 4.39% 4.63% 4.54% 4.14% 3.78% 3.54% 3.53% 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO-F และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO-F 

6. ค่าเสื่อมราคา 

NEO-F มีแผนการลงทุนในโครงการขยายก าลงัการผลิตสินคา้ทัง้ในส่วนของกลุ่มผลิตภณัฑข์องใชส่้วนบุคคลที่คาด
ว่าจะแลว้เสร็จในปลายปี 2567 และแผนการลงทุนในโครงการขยายก าลงัการผลิตสินคา้ทัง้ในส่วนของกลุ่มผลิตภณัฑข์องใช้
ในครวัเรือน (Household Products) ที่คาดว่าจะแลว้เสร็จในปี 2569 อีกทัง้ยงัมีการลงทุนซือ้ทรพัยสิ์นเครื่องจกัรมาทดแทนใน
อนาคตในส่วนของการผลิตต่างๆ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการค่าใชจ้่ายลงทนุและค่าเส่ือมราคาและตดัจ าหน่าย 
ดงันี ้

(หน่วย: ลา้นบาท) 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ค่าใชจ้่ายลงทนุ 834.50 2,087.00 3,420.40 524.20 402.00 617.00 
ค่าเสื่อมราคาและตดัจ าหน่ายทรพัยส์นิ 254.63 330.84 433.53 698.31 719.13 724.24 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO-F และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO-F 

7. เงนิทุนหมุนเวียน (Working Capital) 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดให ้NEO-F มีระยะเวลาเก็บเงินลกูหนีท้ี่ 66.06 วนั ซึ่งค านวณจากค่าเฉล่ียระหว่าง
ปี 2564 ถึงครึ่งปี 2566 ที่ผ่านมา โดย NEO-F มีระยะเวลาเก็บเงินลกูหนีท้ี่ 62.89 - 71.06 วนั ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมี
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ความเห็นว่าค่าเฉล่ียของช่วงระยะเวลา 2.50 ปี เป็นระยะเวลาที่เหมาะสมเพียงพอที่สะทอ้นการด าเนินงานในอนาคตของ 
NEO-F ในการเรียกเก็บเงินจากลกูหนี ้

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ NEO-F มีระยะเวลาจ่ายช าระแก่เจา้หนีท้ี่ 80.88 วัน ซึ่งค านวณจากค่าเฉล่ีย
ระหว่างปี 2564 ถึง 2565 ที่ผ่านมา โดย NEO-F มีระยะเวลาช าระแก่เจา้หนีท้ี่ 80.79 - 80.97 วนั ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
มีความเห็นว่าค่าเฉล่ียของช่วงระยะเวลา 2 ปี เป็นระยะเวลาที่เหมาะสมที่จะสะทอ้นระยะเวลาจ่ายช าระแก่เจา้หนีข้อง NEO-F 
ในระยะยาว เนื่องจากไม่ไดม้ีความผันผวนอย่างมีนัยส าคัญ ทั้งนี ้อัตราเฉล่ียระหว่างครึ่งปี 2566 ที่สูงถึง 98.02 อาจจะไม่
สะทอ้นระยะเวลาจ่ายช าระแก่เจา้หนีร้ะยะยาวของ NEO-F เนื่องจากเป็นเจา้หนีก้ารคา้ที่ไม่ไดเ้กิดขึน้เป็นประจ า 

ในส่วนสินคา้คงเหลือที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดใหท้ี่  20.36 วัน ซึ่งค านวณจากค่าเฉล่ียระหว่างปี 2564 ถึง
ครึ่งปี 2566 ผ่านมา NEO-F มีระยะเวลาสินคา้คงเหลือที่ 17.99 - 24.36 วัน ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า
ค่าเฉล่ียของช่วงระยะเวลา 2.50 ปี เป็นระยะเวลาที่เหมาะสมเพียงพอที่สะทอ้นการด าเนินงานในอนาคตของ NEO 

(หน่วย: ลา้นบาท) 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ลกูหนีค้า้งจ่าย 1,199.46 1,358.84 1,540.07 1,746.22 1,908.91 1,966.18 
เจา้หนีค้า้งจ่าย 1,175.02 1,331.15 1,508.69 1,710.64 1,870.02 1,926.12 
สินคา้คงเหลือ 295.79 335.10 379.79 430.63 470.75 484.87 
เงินทุนหมุนเวียนรวม 320.23 362.78 411.17 466.20 509.64 524.93 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO-F และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO-F 

8. เงนิกู้ยืม 

บรษิัท NEO-F มีเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินในรูปแบบเงินกูย้ืมระยะสัน้จากธนาคารประกอบดว้ยวงเงินสินเชื่อตั๋วใช้
เงิน (Promissory Note: P/N) และวงเงินเจา้หนีท้รัสตร์ีซีท (Trust Receipt: T/R) เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนส าหรับการซือ้
วตัถุดิบและการด าเนินธุรกิจ และเงินกูย้ืมระยะยาวจากธนาคารมีวตัถุประสงคห์ลกัส าหรบัการลงทุนโครงการในปัจจุบนัและ
แผนการลงทุนในอนาคต ทั้งนีห้ลังจากที่ NEO ระดมทุนเสนอขายหุน้และการน าหุน้เขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย  NEO มีแผนที่จะให ้NEO-F น าเงินส่วนหนึ่งไปลงทุนโครงการขยายก าลังการผลิตต่างๆ และคาดว่าจะมีอตัรา
กูย้ืมระหว่างกนัท่ี THOR + 2% เทียบจากอตัราที่ NEO กูย้ืมจากธนาคารพาณิชย ์และคาดว่าจะมีการขึน้ดอกเบีย้จากธนาคาร
แห่งประเทศไทยอย่างนอ้ยอีกรอ้ยละ 0.50 ในอนาคต จึงก าหนดอตัราการกูย้ืมที่รอ้ยละ 4.99 โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
ก าหนดวงเงินกูย้ืมที่ 2,500 ลา้นบาท จากการสัมภาษณ์ผู้บริหารและความเป็นไปไดใ้นการระดุมทุนของ NEO ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการค่าใชจ้่ายตน้ทนุทางการเงินดงันี ้

(หน่วย: ลา้นบาท) 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

หนีส้ิน 1,153.23 2,701.33 5,417.80 4,656.86 3,895.93 3,187.58 
รายจ่ายดอกเบีย้เงินกูย้ืม 33.46 96.91 198.01 241.79 204.69 168.91 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO-F และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO-F 
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9. ประมาณการก าไรขาดทุนของ NEO-F 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการงบก าไรขาดทนุของ NEO-F ดงันี ้

(หน่วย: ลา้นบาท) 2565 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รายไดร้วม 5,929.36 6,627.50 7,508.12 8,509.49 9,648.57 10,547.51 10,863.93 
ตน้ทนุขาย (5,123.84) (5,494.18) (6,282.08) (7,185.61) (8,360.85) (9,104.39) (9,365.65) 
ก าไรข้ันต้น 805.52 1,133.32 1,226.04 1,323.88 1,287.72 1,443.12 1,498.28 
รายไดอ่ื้น 56.10 60.05 65.14 71.90 78.27 83.29 86.28 
ค่าใชจ้่ายในการขายและการบริหาร (666.29) (755.99) (849.46) (928.92) (1,018.80) (1,088.54) (1,119.84) 
ก าไรก่อนหักดอกเบีย้และภาษี 195.34 437.37 441.72 466.86 347.19 437.87 464.72 
ดอกเบีย้จ่าย (27.69) (33.46) (96.91) (198.01) (241.79) (204.69) (168.91) 
ก าไรก่อนหักภาษี 167.64 403.91 344.81 268.84 105.39 233.18 295.82 
ค่าใชจ้่ายภาษี (34.03) (80.78) (68.96) (53.77) (21.08) (46.64) (59.16) 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 133.61 323.13 275.85 215.08 84.31 186.54 236.65 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO-F และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO-F 

3) วิธีการประเมินผลตอบแทนของกระแสเงนิสดสุทธิ 

1. กระแสเงนิสดสุทธิของ NEO และ NEO-F  

ในการประเมินดว้ยวิธีกระแสเงินสดสทุธิเป็นการสะทอ้นถึงผลตอบแทนและความเส่ียงที่จะไดร้บั 

2. อัตราคิดลด (Discount Rate) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดร้วมกระแสเงินสดจากการด าเนินงานจาก NEO ปรบัดว้ยอัตราคิดลดซึ่งค านวณจาก
อตัราตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ของ NEO ที่รอ้ยละ 10.88 

การค านวณ  WACC เป็นดงันี ้

𝑊𝐴𝐶𝐶  = 𝐾𝑒 (
𝐸

𝑉
)   +   𝐾𝑑(1 − 𝑡) (

𝐷

𝑉
)   

𝐾𝑒  = อตัราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ (ตามการค านวณดา้นล่าง) = รอ้ยละ 14.92 

𝐾𝑑  = อตัราดอกเบีย้เงินกูย้ืม = รอ้ยละ 4.98  
(โดยประมาณการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.50) 

𝑡 = ภาษีเงินไดน้ิติบคุคล = รอ้ยละ 20 

𝑉 = 𝐷 +  𝐸  โดยที่ 𝐷 คือส่วนของเงินกูย้ืม และ 𝐸 คือ ส่วนของผูถ้ือหุน้ = รอ้ยละ 100 

(
𝐸

𝑉
) = อตัราส่วนของผูถ้ือหุน้ต่อเงินทนุรวม = รอ้ยละ 56.93 

(
𝐷

𝑉
) = อตัราเงินกูย้ืมต่อเงินทนุรวม = รอ้ยละ 43.07  

(โดยค านวณเฉพาะหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้
ที่ไม่รวมถึงหนีส้ินตามสญัญาเช่า) 
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โดยที่การค านวณ 𝐾𝑒  เป็นดงันี ้

Cost of Equity: 𝐾𝑒  = 𝑅𝑓 + 𝛽 (𝑅𝑚 − 𝑅𝑓) 

โดยที่:   
Risk Free Rate: 𝑅𝑓  = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ปราศจากความเสี่ยงอยู่ที่รอ้ยละ 2.21 ต่อปี (ณ วนัที่ 28 ก.ย. 2566) 

ซึ่งค านวณจากค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยงรายวันย้อนหลัง 3 ปี1/ ซึ่งอัตรา
ดังกล่าวเป็นอัตราผลตอบแทนที่อา้งอิงการลงทุนในพนัธบัตรรฐับาลอายุ 10 ปีของประเทศไทย2/ และ
ประมาณการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.50 

Levered Beta: 𝛽𝑙  
 = ค่าสมัประสิทธิ์เพ่ือสะทอ้นความเสี่ยงของการลงทนุซึ่งเท่ากบั 1.09 

Market Return: 𝑅𝑚 = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ อยู่ที่รอ้ยละ 14.52 ต่อปี (ณ วนัที่ 28 ก.ย. 2566) 
ซึ่งค านวณจากค่าเฉลี่ยของอตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรพัยฯ์ รายวนัยอ้นหลงั 3 ปี1/ 

Market Premium: 𝑅𝑚 − 𝑅𝑓  = ส่วนต่างของอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงักบัอตัราผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยงอยู่ที่รอ้ยละ 12.31 
(ณ วนัที่ 28 ก.ย. 2566) ซึ่งค านวณจากค่าเฉลี่ยของส่วนต่างของอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงักับอตัรา
ผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยงรายวนัยอ้นหลงั 3 ปี1/ 

ที่มา:  ขอ้มลูจาก Bloomberg ณ วนัที่ 28 ก.ย. 2566 
หมายเหต:ุ  1/  ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีสมมติฐานโดยใชช้่วงระยะเวลายอ้นหลัง 3 ปี เนื่องจากพิจารณาว่าช่วงระยะเวลาดังกล่าวเป็นช่วง

ระยะเวลาที่เหมาะสมที่สามารถสะท้อนผลตอบแทนที่นักลงทุนคาดว่าจะได้รับในปัจจุบัน และมุมมองของนักลงทุนต่อ
ลกัษณะเฉพาะของตลาดในปัจจุบนั และยงัสามารถสะทอ้นความเสี่ยงของสภาวะธุรกิจในปัจจุบนัไดด้ี  โดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระมีความเห็นว่าขอ้มูลย้อนหลัง 3 ปี สามารถน ามาใช้ได้ เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์ไดมี้การรบัรูก้ารฟ้ืนตัวภายหลังจาก
สถานการณ์ COVID-19 ไปเรียบรอ้ยแล้ว และปัจจุบันดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) ก็ยังคง
เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 1,400 - 1,600 จดุ 

 2/  ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระอา้งอิงอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุที่ปราศจากความเสี่ยง (𝑅𝑓) จากพนัธบตัรรฐับาลประเภทอาย ุ10 
ปี เนื่องจากพันธบัตรชนิดนีมี้สภาพคล่องซือ้ขายที่ดีจึงสะท้อนมุมมองในอุปสงค์และอุปทานผ่านอัตราผลตอบแทนไดด้ีกว่า
พนัธบตัรรฐับาลประเภทอ่ืน 

การค านวน Levered Beta ของ NEO 

การค านวน Levered Beta ของ NEO ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระค านวณจากค่าเฉล่ียของ Unlevered Beta ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่มีรายไดจ้ากธุรกิจคลา้ยคลึงกับธุรกิจของ NEO และปรบัดว้ยอตัราหนีสิ้นต่อผูถื้อหุน้
เพื่อสะทอ้นความเส่ียงของ NEO 

โดยการค านวณ Levered Beta เป็นดงันี ้

Levered Beta: 𝛽𝑙  
 = 𝛽𝑢(1 + (1 − 𝑡)(𝐷/𝐸) ) 

โดยที่:   
𝛽𝑢 = ค่าเฉลี่ยความแปรปรวนของผลตอบแทนของตลาดทรพัยฯ์ เปรียบเทียบกบัผลตอบแทนของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่มีรายไดจ้ากธุรกิจคลา้ยคลงึกบัธุรกิจของ NEO โดยค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 0.68 
𝑡 = ภาษีเงินไดน้ิติบคุคล อยู่ที่รอ้ยละ 20 
𝐷/𝐸 = อตัราหนีส้ินต่อผูถ้ือหุน้ อยู่ที่ 0.76 (โดยค านวณเฉพาะหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ที่ไม่รวมถึงหนีส้ินตามสญัญาเช่า) 

จากการค านวณดงักล่าว ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระไดค้่า Levered Beta เท่ากบั 1.09 
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ตารางค่าเฉลี่ย Unlevered Beta 

ค่าเฉล่ียของ Unlevered Beta ค านวณจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่มีรายไดจ้ากธุรกิจคลา้ยคลงึกบั
ธุรกิจของ NEO เป็นดงันี ้

ล าดับ บริษัทจดทะเบียน ช่ือย่อหลักทรัพย ์ Unlevered Beta1/ 
1 บริษัท ด ูเดย ์ดรีม จ ากดั (มหาชน) DDD 1.07 
2 บริษัท โอ ซี ซี จ ากดั (มหาชน) OCC 0.62 
3 บ.เอส แอนด ์เจ อินเตอรเ์นชั่นแนล เอนเตอรไ์พรส ์จ ากดั (มหาชน) S&J 0.47 
4 บริษัท บิวตี ้คอมมนูิตี ้จ ากดั (มหาชน) BEAUTY 1.16 
5 บริษัท เบอรล์ี่ ยคุเกอร ์จ ากดั (มหาชน) BJC 0.49 
6 บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ากดั (มหาชน) ICC 0.48 
7 บริษัท คารม์ารท์ จ ากดั (มหาชน) KAMART 0.75 
8 บริษัท สหพฒันพิบลู จ ากดั (มหาชน) SPC 0.39 

ค่าเฉล่ีย 0.68 

ที่มา:  ขอ้มลูจาก Bloomberg ณ วนัที่ 28 ก.ย. 2566 
หมายเหต:ุ  1/  Unlevered Beta ค านวณจากข้อมูล Beta ของข้อมูลรายวันในช่วงระยะเวลาย้อนหลัง 3 ปี (ที่มา: Bloomberg) โดยที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระมีสมมติฐานโดยใชช้่วงระยะเวลายอ้นหลงั 3 ปี เนื่องจากพิจารณาว่าช่วงระยะเวลาดงักล่าวเป็นช่วงระยะเวลาที่
เหมาะสมที่สามารถสะทอ้นผลตอบแทนที่นักลงทุนคาดว่าจะไดร้บัในปัจจุบัน และมุมมองของนักลงทุนต่อลกัษณะเฉพาะของ
ตลาดในปัจจบุนั และยงัสามารถสะทอ้นความเสี่ยงของสภาวะธุรกิจในปัจจบุนัไดด้ี 

3. มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตัง้สมมติฐานมูลค่าสุดทา้ย Terminal Value ของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของ 
NEO และ NEO-F โดยมีสมมติฐานว่า NEO และ NEO-F ยังคงด าเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่องหลังจากปี 2571 โดยมีการเติบโต
ระยะยาวที่รอ้ยละ 3.00 ต่อปี เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัค่าเฉล่ียการเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศไทยยอ้นหลงั 10 ปีก่อน
สถานการณก์ารแพร่ระบาดของโควิด-19 และใชอ้ตัราคิดลด (Discount Rate) เท่ากับตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก 
(WACC) ในปี 2571 ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 10.21 

ประมาณการทางการเงนิและกระแสเงนิสดสุทธิของ NEO 

ประมาณการก าไรขาดทุนของบริษัท NEO 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการงบก าไรขาดทนุเฉพาะกิจการของ NEO ดงันี ้

(หน่วย: ลา้นบาท) 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

รายไดร้วม 8,313.11 9,568.27 10,837.07 12,337.84 14,026.66 15,312.35 15,757.64 
ตน้ทนุขาย (6,006.67) (6,763.60) (7,662.30) (8,684.23) (9,846.71) (10,764.11) (11,087.03) 
ก าไรข้ันต้น 2,294.03 1,338.09 1,459.87 2,797.96 3,169.73 3,592.48 4,073.37 
รายไดอ่ื้น 12.41 6.72 5.04 61.13 106.58 95.36 84.14 
ค่าใชจ้่ายในการขายและการบริหาร (1,145.88) (1,502.07) (1,694.42) (1,913.02) (2,161.58) (2,357.95) (2,427.71) 
ก าไรก่อนหักดอกเบีย้และภาษี 536.71 589.14 672.03 903.48 1,153.18 1,296.15 1,329.43 
ดอกเบีย้จ่าย (13.73) (24.72) (49.30) (45.09) (36.29) (27.51) (19.46) 
ก าไรก่อนหักภาษี 522.98 564.41 622.73 858.39 1,116.88 1,268.64 1,309.97 
ค่าใชจ้่ายภาษี (107.66) (112.88) (124.55) (171.68) (223.38) (253.73) (261.99) 
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(หน่วย: ลา้นบาท) 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 415.32 451.53 498.18 686.71 893.50 1,014.91 1,047.98 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO 

สรุปประมาณการกระแสเงนิสดของ NEO 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเฉพาะกิจการของ NEO โดยใช้ข้อ
สมมติฐานในการค านวณกระแสเงินสดสทุธิของ NEO ที่คาดว่าจะไดร้บัในอนาคตและอตัราคิดลด (Discount Rate) ค านวณ
จากอัตราตน้ทุนเฉล่ียถ่วงน า้หนักของ NEO (Weighted Average Cost of Capital: WACC) โดยสามารถสรุปประมาณการ
กระแสเงินสดได ้ดงันี ้

(ลา้นบาท)  2H2566 2567 2568 2569 2570 2571 

รายได ้ 4,988.86 10,832.03 12,276.71 13,920.08 15,216.99 15,673.50 
รายไดอ่ื้น - - - - - - 
ค่าใชจ้่าย (3,528.99) (7,662.30) (8,684.23) (9,846.71) (10,764.11) (11,087.03) 
ค่าใชจ้่ายในการขาย (781.41) (1,694.42) (1,913.02) (2,161.58) (2,357.95) (2,427.71) 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (372.38) (808.32) (837.11) (865.20) (894.15) (913.47) 
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนหักภาษี  306.07   667.00   842.35   1,046.60   1,200.79   1,245.29  
ภาษี (54.04) (124.55) (171.68) (223.38) (253.73) (261.99) 
ก าไรสุทธิหลังหักภาษี   252.03   542.45   670.67   823.22   947.06   983.30  
ค่าเสื่อมราคา 52.86 87.19 129.43 128.78 125.99 122.56 
รายจ่ายลงทนุ (209.37) (85.68) (20.00) (20.00) (20.00) (20.00) 
เงินทนุหมนุเวียนที่เพ่ิมขึน้(ลดลง) (180.22) (34.74) (39.50) (44.94) (35.46) (12.48) 
กระแสเงินสดคงเหลือ  (84.70)  509.22   740.59   887.07   1,017.59   1,073.37  
จ านวนปี 0.26 1.26 2.26 3.26 4.26 5.26 
อตัราคิดลดจากตน้ทนุทางการเงิน (WACC)1/ 10.88% 10.88% 10.88% 10.88% 10.88% 10.88% 
อตัราส่วนลด (Discount Factor) 0.974 0.878 0.792 0.714 0.644 0.581 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO 
หมายเหต ุ 1/ อตัราคิดลดจากตน้ทนุทางการเงิน ณ วนัที่ 28 ก.ย. 2566 

ตารางสรุปกรณีฐานของ NEO 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของ NEO โดยพิจารณาจากกระแสเงินสดอิสระของ NEO 
(Discounted Cash Flow to Firm Approach) สรุปไดด้งันี ้

สรุปผลตอบแทนตามวิธีมูลค่ากระแสเงินสด มูลค่า สมมติฐาน 

มลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด 2,864.18    
มลูค่าปัจจบุนัของมลูค่าสดุทา้ย (Terminal Value) 8,155.18    
มูลค่ากิจการ NEO (ไม่รวม NEO-F) 11,019.36  ล้านบาท 
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ประมาณการก าไรขาดทุนของบริษัท NEO-F 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการงบก าไรขาดทนุเฉพาะกิจการของ NEO-F ดงันี ้

(หน่วย: ลา้นบาท) 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

รายไดร้วม 5,929.36 6,627.50 7,508.12 8,509.49 9,648.57 10,547.51 10,863.93 
ตน้ทนุขาย (5,123.84) (5,494.18) (6,282.08) (7,185.61) (8,360.85) (9,104.39) (9,365.65) 
ก าไรข้ันต้น 805.52 1,133.32 1,226.04 1,323.88 1,287.72 1,443.12 1,498.28 
รายไดอ่ื้น 56.10 60.05 65.14 71.90 78.27 83.29 86.28 
ค่าใชจ้่ายในการขายและการบริหาร (666.29) (755.99) (849.46) (928.92) (1,018.80) (1,088.54) (1,119.84) 
ก าไรก่อนหักดอกเบีย้และภาษี 195.34 437.37 441.72 466.86 347.19 437.87 464.72 
ดอกเบีย้จ่าย (27.69) (33.46) (96.91) (198.01) (241.79) (204.69) (168.91) 
ก าไรก่อนหักภาษี 167.64 403.91 344.81 268.84 105.39 233.18 295.82 
ค่าใชจ้่ายภาษี (34.03) (80.78) (68.96) (53.77) (21.08) (46.64) (59.16) 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 133.61 323.13 275.85 215.08 84.31 186.54 236.65 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO-F และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO-F 

สรุปประมาณการกระแสเงนิสดของ NEO-F 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเฉพาะกิจการของ NEO-F โดยใชข้อ้
สมมติฐานในการค านวณกระแสเงนิสดสทุธิของ NEO-F ที่คาดว่าจะไดร้บัในอนาคตและอตัราคิดลด (Discount Rate) ค านวณ
จากอัตราตน้ทุนเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) โดยสามารถสรุปประมาณการกระแสเงิน
สดได ้ดงันี ้

(หน่วย: ลา้นบาท)  2H2566 2567 2568 2569 2570 2571 

รายได ้ 3,471.41 7,508.12 8,509.49 9,648.57 10,547.51 10,863.93 
รายไดอ่ื้น 29.87 65.14 71.90 78.27 83.29 86.28 
ค่าใชจ้่าย (2,876.53) (6,282.08) (7,185.61) (8,360.85) (9,104.39) (9,365.65) 
ค่าใชจ้่ายในการขาย (235.26) (508.96) (576.85) (654.06) (715.00) (736.45) 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (164.48) (340.50) (352.07) (364.74) (373.54) (383.39) 
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนหักภาษี  225.00   441.72   466.86   347.19   437.87   464.72  
ภาษี (39.24) (68.96) (53.77) (21.08) (46.64) (59.16) 
ก าไรสุทธิหลังหักภาษี   185.77   372.76   413.09   326.11   391.24   405.56  
ค่าเสื่อมราคา 129.69 330.84 433.53 698.31 719.13 724.24 
รายจ่ายลงทนุ (715.46) (2,087.00) (3,420.40) (524.20) (402.00) (617.00) 
เงินทนุหมนุเวียนที่เพ่ิมขึน้(ลดลง) (90.77) (42.55) (48.38) (55.04) (43.44) (15.29) 
กระแสเงินสดคงเหลือ  (490.77)  (1,425.96)  (2,622.17)  445.18   664.93   497.51  
จ านวนปี 0.26 1.26 2.26 3.26 4.26 5.26 
อตัราคิดลดจากตน้ทนุทางการเงิน (WACC) 10.88% 10.88% 10.88% 10.88% 10.88% 10.88% 
อตัราส่วนลด (Discount Factor) 0.974 0.878 0.792 0.714 0.644 0.581 

ที่มา: ขอ้มลูของ NEO-F และประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเป็นการประมาณการเฉพาะกิจการของ NEO-F 
หมายเหต ุ 1/ อตัราคิดลดจากตน้ทนุทางการเงิน ณ วนัที่ 28 ก.ย. 2566 
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ตารางสรุปกรณีฐานของ NEO-F 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ NEO-F โดยพิจารณาจากกระแสเงินสดอิสระของ 
NEO-F (Discounted Cash Flow to Firm Approach) สรุปไดด้งันี ้

สรุปผลตอบแทนตามวิธีมูลค่ากระแสเงินสด มูลค่า สมมติฐาน 

มลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด (2,771.45)  

มลูค่าปัจจบุนัของมลูค่าสดุทา้ย (Terminal Value) 3,779.94   

มูลค่ากิจการ NEO-F 1,008.49  ล้านบาท 

ประมาณการมูลค่ายุติธรรมของกลุ่มกิจการ NEO 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการประเมินมูลค่ายุติธรรมของกลุ่มกิจการ NEO โดยใชว้ิธีนับรวม (Sum-of-the-
Parts) ระหว่างธุรกิจของ NEO และ NEO-F สรุปไดด้งันี ้

สรุปผลตอบแทนตามวิธีมูลค่ากระแสเงินสด มูลค่า สมมติฐาน 

มลูค่ากิจการจากกระแสเงินสดของ NEO 11,019.36    
มลูค่ากิจการจากกระแสเงินสดของ NEO-F 979.68  สดัส่วนถือครองที่ 97.14% 
มูลค่ากิจการรวม 11,999.04  ล้านบาท 
หกั: หนีส้ินทางการเงิน  (1,650.22) ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 
เพ่ิม: เงินระดมทนุที่คาดว่าจะไดจ้าก IPO 3,000.00  ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการว่า NEO สามารถออก

และเสนอขายหุน้เพิ่มทุนจ านวน 78 ล้านหุ้น โดยคาดว่าจะ
ได้รับเงินจากการระดมทุนจ านวน 3,000 ล้านบาท ทั้งนี ้ 
จ านวนเงินดังกล่าวสามารถเปลี่ยนแปลงได้เนื่องจากราคา 
IPO ที่จะแตกต่างจากที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณ
การไว ้

มูลค่ายุติธรรมของ NEO 13,348.82 ล้านบาท 
 

จ านวนหุ้นของ NEO ทีค่าดว่าหลัง IPO 300.00  ล้านหุ้น  
มูลค่ายุติธรรมของ NEO ต่อหุ้น 44.50 บาทต่อหุ้น 

อตัราส่วนลดจากการระดมทนุของ IPO 20.00%1/ โดยเฉลี่ยการเขา้ระดมทนุมีอตัราส่วนลดที่รอ้ยละ 0% - 30% 
มูลค่ายุติธรรมของ NEO ต่อหุ้นหลังส่วนลด 35.60 บาทต่อหุ้น 

หมายเหต ุ1/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดอัตราคิดลดจากการระดมทุน (IPO Discount) ที่ร ้อยละ 20 โดยอ้างอิงจาก Marketability 
Discounts ที่อา้งอิงจาก “Firm Value and Marketability Discounts” (Bajaj, Denis, Ferris and Sarin (2001) ทัง้นีส้่วนลดจากการ
ระดมทุน IPO ของแต่ละกิจการยงัมีอีกหลายปัจจัยที่จะมีผลกระทบต่อส่วนลดของราคาหุน้ IPO เช่น สภาวะตลาดในช่วง IPO และ
การตอบรบัของนกัลงทนุ เป็นตน้ 

4) การวิเคราะหค์วามไวต่อการเปลี่ยนแปลง (Sensitivity Analysis) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวิเคราะหค์วามไวต่อการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) ของการประเมิน
ความสมเหตสุมผลของราคายตุิธรรมของ NEO บนกรณีฐาน เพื่อใหค้รอบคลมุถึงช่วงของผลกระทบที่คาดว่าจะเกดิขึน้จากการ
เปล่ียนแปลงของ 2 ปัจจยั คือ 
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(1) รายไดข้อง NEO เนื่องจากเป็นปัจจยัที่สะทอ้นกระแสเงินสดอย่างมีนยัส าคญั และสามารถเปลี่ยนแปลงค่อนขา้ง
สงูตามการผลิตของลกูคา้ในปัจจบุนั ดงันัน้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดสมมติฐานใหม้ีการเปล่ียนแปลง
เพิ่มขึน้ และลดลงรอ้ยละ 1.00 จากกรณีฐาน จะไดร้ายไดข้อง NEO ต ่าสดุและสงูสดุที่รอ้ยละ +/- 1.00 

(2) อตัราคิดลดจากตน้ทนุทางการเงิน ดว้ยตน้ทนุเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของ NEO (WACC) เพื่อใหไ้ดม้ลูค่ายตุิธรรมของ 

NEO ที่สะทอ้นถึงความเป็นไปไดใ้นกรณีต่างๆ ไดอ้ย่างครบถว้น โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใชต้น้ทุนเฉล่ีย

ถ่วงน ้าหนักของ  NEO (WACC) กรณีฐาน (Base Case) ที่ร ้อยละ 10.88 และก าหนดสมมติฐานให้มีการ

เปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้ และลดลงรอ้ยละ 0.50 จะไดต้น้ทนุเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของ NEO (WACC) ต ่าสดุและสงูสดุที่

รอ้ยละ 10.38 - 11.38 

ตารางสรุปการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของมูลค่ายุติธรรมของ NEO 

ตารางสรุปมลูค่ายตุิธรรมของ NEO ต่อหุน้ เป็นดงันี ้

หน่วย: บาทต่อหุน้   การเปล่ียนแปลงของอัตราคิดลดจากต้นทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (WACC) 
  

 
10.38% 10.63% 10.88% 11.13% 11.38% 

การเปล่ียนแปลงของรายได้  

-1.00% 47.50  45.53  43.69  41.97  40.36  
-0.50% 47.90  45.93  44.10  42.37  40.76  
0.00% 48.30  46.34  44.50  42.77  41.16  
0.50% 48.71  46.74  44.90  43.17  41.56  
1.00% 49.11  47.14  45.30  43.57  41.96  

กรณีคิดส่วนลดในการระดมทนุ (IPO Discount) ทีร้่อยละ 20.00 

หน่วย: บาทต่อหุน้   การเปล่ียนแปลงของอัตราคิดลดจากต้นทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (WACC) 
  

 
10.38% 10.63% 10.88% 11.13% 11.38% 

การเปล่ียนแปลงของรายได้  

-1.00% 38.00  36.43  34.96  33.58  32.29  
-0.50% 38.32  36.75  35.28  33.90  32.61  
0.00% 38.64  37.07  35.60  34.22  32.93  
0.50% 38.96  37.39  35.92  34.54  33.25  
1.00% 39.29  37.71  36.24  34.86  33.56  

ทัง้นีก้ารประเมินดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด มีความผนัผวนอย่างมีนยัส าคญัจากการเปล่ียนแปลงรายได้
ของ NEO และการเปล่ียนแปลงของอตัราคิดลดจากตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (WACC) ส่งผลให้การประเมิน
มูลค่าของ NEO มีมูลค่าอยู่ในช่วง 40.36 - 49.11 บาทต่อหุ้น และกรณีมีส่วนลดในการระดมทุนที่ร้อยละ 20.00 
มูลค่าของ NEO จะอยู่ในช่วง 32.29 - 39.29 บาทต่อหุ้น 

การประเมินดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด เป็นวิธีการประมลูค่าที่น าผลการด าเนินงานในอดีตมาคาดการณ์
ความสามารถและผลการด าเนินงานในอนาคตของ NEO โดยจดัท าประมาณการทางการเงินภายใตส้มมติฐานและข้อมูลที่
ไดร้บัจาก NEO ภายใตภ้าวะเศรษฐกิจและสถานการณปั์จจุบัน นอกจากนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระยงัไดท้ าการวิเคราะห์
ความไวต่อการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) ของการประเมินความสมเหตสุมผลของราคายตุิธรรมบนกรณีฐาน เพื่อให้
ครอบคลุมถึงช่วงของผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึน้จากการเปล่ียนแปลงของ 2 ปัจจัย คือ การเปล่ียนแปลงของรายได้ และ
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ตน้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของกิจการ (WACC) เพื่อสะทอ้นมลูค่ายตุิธรรมของ NEO ส่งผลใหว้ิธีนีเ้ป็นวิธีที่สะทอ้น
ถึงความสามารถในการท าก าไรและกระแสเงินสดของกิจการที่จะไดร้บัในอนาคต และผลของการท าการวิเคราะหค์วามไว 
(Sensitivity Analysis) ดงันัน้ การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีนีเ้ป็นวิธีที่เหมาะสมในการประเมินมลูค่า NEO 

3.1.5 วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด จะใชร้าคาตลาดของหุน้สามญัที่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
โดยค านึงถึงมลูค่าและปริมาณการซือ้ขายหุน้สามัญในตลาดหลักทรพัยฯ์  ทั้งนี ้เนื่องจาก NEO อยู่ระหว่างการยื่นเสนอขาย
หลกัทรพัยแ์ละเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ จึงยงัไม่มีราคาตลาดของ NEO ในปัจจบุนั ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่
สามารถประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach) ได ้

3.1.6 สรุปผลการประเมินช่วงราคายุติธรรมของ NEO 

ตารางสรุปมูลค่าของ NEO ตามการประเมินมูลค่าดว้ยวิธีต่างๆ และความเหมาะสมของวิธีการประเมินมลูค่าเป็น
ดงันี ้

วิธีการประเมินมูลค่า มูลค่ายุติธรรม 
(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่ายุติธรรม
กรณีคิดส่วนลด  
(IPO Discount)  

ทีร้่อยละ 20.002/ 3/  
(บาทต่อหุ้น) 

วิธีการ
ประเมิน 

1)  วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี (Book Value Approach) 8.60 6.88 ไม่เหมาะสม 
2)  วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชีที่ปรบัปรุงแลว้ (Adjusted Book Value Approach) 5.96 4.77 ไม่เหมาะสม 
3)  วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach)    

3.1)  วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E Ratio) 62.74 - 70.51 50.19 - 56.41 เหมาะสม 
3.2)  วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อมลูคา่ตามบญัชี (P/BV Ratio) 11.43 - 11.97 9.14 - 9.58 ไม่เหมาะสม 
3.3)  วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไรก่อนหกัตน้ทนุทางการเงิน 

ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio) 
51.70 - 55.87 41.36 - 44.70 ไม่เหมาะสม 

4)  วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 40.36 - 49.11 32.29 - 39.29 เหมาะสม 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต:ุ  
1/ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่สามารถรบัประกนัไดว้่าราคาเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO จะอา้งอิงตามมลูค่ายุติธรรมที่ปรากฎตามรายงานของที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้เนื่องจากราคาเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO ยงัตอ้งส ารวจความตอ้งการซือ้หลกัทรพัยข์องผูล้งทุนต่อไป (Book 
Building) รวมถึงวิธีการอ่ืนๆ ในการก าหนดราคาหุน้ IPO จาก NEO อีกครัง้ ทัง้นี ้ราคาเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ของ NEO ที่เสนอขายโดย 
NEO จะเป็นราคาเดียวกนักบัหุน้สามญัเดิมของ NEO ที่เสนอขายโดยบริษัท 

2/ เพื่อเป็นขอ้มูลเชิงเปรียบเทียบที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดใหร้าคาเสนอขายหุน้ IPO มีส่วนลดรอ้ยละ 20 เนื่องจากเป็นลกัษณะการออก
และเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ซึ่งจะมีการออกและเสนอขายหุน้ครัง้เดียว
ในปริมาณที่มาก และเป็นการกระจายการเสนอขายใหก้ับประชาชน ผูล้งทุนหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investors) ผูล้งทุนสถาบนั 
บคุคลที่มีความสมัพนัธ ์และ/หรือ ผูมี้อปุการคณุของ NEO และ/หรือ บริษัทย่อยของ NEO และ/หรือ ผูล้งทนุประเภทบคุคลธรรมดาหรือนิติบคุคล
อ่ืน และผูจ้ัดหาหุน้ส่วนเกิน (Over-Allotment Agent) (หากมี) ตามที่สามารถกระท าไดต้ามกฎหมายและคณะกรรมการของ NEO และ/หรือ
บคุคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการของ NEO เห็นสมควร 
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3/ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดอตัราคิดลดจากการระดมทุน (IPO Discount) ที่รอ้ยละ 20 โดยอา้งอิงจาก Marketability Discounts ที่อา้งอิง
จาก “Firm Value and Marketability Discounts” (Bajaj, Denis, Ferris and Sarin (2001) ทัง้นีส้่วนลดจากการระดมทนุ IPO ของแต่ละกิจการ
ยงัมีอีกหลายปัจจยัที่จะมีผลกระทบต่อส่วนลดของราคาหุน้ IPO เช่น สภาวะตลาดในช่วง IPO และการตอบรบัของนกัลงทนุ เป็นตน้ 

จากตารางสรุปขา้งตน้การประเมนิมลูค่าหุน้ของ NEO ที่ประเมินโดยวิธีการต่างๆ ซึ่งการประเมินมลูค่าหุน้ในแต่ละวธีิ
มีขอ้ดีและขอ้ดอ้ยแตกต่างกัน ซึ่งสะทอ้นถึงความเหมาะสมของราคาหุน้จากการประเมินมลูค่าหุน้ในแต่ละวิธีที่แตกต่างกนัไป  
ดงันี ้

1) วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี (Book Value Approach) 

เป็นวิธีที่ค  านึงถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหนึ่งและมูลค่าทรัพยสิ์นตามที่ได้บันทึกบัญชีไว้  โดยไม่ได้ค  านึงถึง
ความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานในอนาคต ความสามารถในการแข่งขนัของกิจการ แนวโนม้ภาวะ
เศรษฐกิจและภาพรวมอุตสาหกรรม ดังนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุน้โดยวิธีนี ้ไม่
เหมาะสมที่จะใชป้ระเมินราคายตุิธรรมของหุน้สามญัของกิจการ และไม่สามารถสะทอ้นมลูค่าที่แทจ้รงิของกิจการได้ 

2) วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

เป็นวิธีที่สามารถสะทอ้นมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิไดด้ีกว่าการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีมลูค่าตามบญัชี  เนื่องจากเป็นการ
น ามลูค่าตามบญัชีตามที่ประเมินในขอ้ 1) มาปรบัปรุงดว้ยรายการท่ีส าคญัต่างๆ จากนัน้จึงน ามาหารดว้ยจ านวนหุน้ 
อย่างไรก็ตาม วิธีนีไ้ม่ไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของกิจการในอนาคต ดงันัน้ที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการประเมินดว้ยวิธีนีอ้าจไม่สะทอ้นราคาที่แทจ้ริงของส่วนของผูถื้อหุน้ของ
กิจการได ้

3) วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนมลูค่าตลาด (Market Comparable Approach) 

3.1) วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก าไร (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio)  

เป็นวิธีที่ได้ค  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรของกิจการโดยเปรียบเทียบกับค่าเฉล่ียของอัตราส่วน
ดงักล่าวของกลุ่มบรษิัทท่ีใชอ้า้งอิง ซึ่งเป็นวิธีในการประเมินมลูค่าโดยทั่วไปส าหรบักิจการท่ีออกและเสนอขาย
หุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) เนื่องจากเป็นการสะทอ้นถึงความคาดหวงัของ
นักลงทุนหรือผู้ถือหุ้นสามัญซึ่งจะพิจารณาถึงความสามารถในการท าก าไรของกิจการเป็นส าคัญ  ดังนั้น  
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าวิธีนีเ้ป็นวิธีที่เหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่าของกิจการในครัง้นี ้

3.2) วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

เป็นวิธีที่ค  านึงถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหน่ึงโดยเปรียบเทียบกบัค่าเฉล่ียอตัราส่วนดงักล่าวของกลุ่มบริษัท
ที่ใชอ้า้งอิง เพื่อเปรียบเทียบราคาตลาด แต่วิธีนีเ้ป็นเพียงการประเมินจากมลูค่าทางบญัชีของกิจการซึ่งมิได้
ค  านึงถึงความสามารถในการด าเนินงานของกิจการในอนาคต ท าใหม้ลูค่าที่ไดอ้าจไม่สะทอ้นมลูค่าที่แทจ้รงิ
ของกิจการดงันัน้ การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีนีอ้าจไม่สะทอ้นถึงมลูค่าที่เหมาะสมของกิจการ 
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3.3) วิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนหักตน้ทุนทางการเงิน ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จ าหน่าย (Enterprise Value to EBITDA Approach: EV/EBITDA Ratio) 

เป็นวิธีการประเมินท่ีสะทอ้นความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ซึ่งหกัดว้ยผลกระทบ
จากโครงสรา้งเงินทุนของกิจการที่แตกต่างกันออกไป แต่เป็นการประเมินจากกระแสเงินสดในอดีตที่ผ่านมา
เท่านัน้ โดยไม่ไดส้ะทอ้นถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของกิจการในอนาคต ดงันัน้ 
การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีนีอ้าจไม่สะทอ้นถึงมลูค่าที่เหมาะสมของกิจการ 

4) มลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

การประเมินดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด เป็นวิธีการประมลูค่าที่น าผลการด าเนินงานในอดีตมาคาดการณ์
ความสามารถและผลการด าเนินงานในอนาคตของกิจการโดยจดัท าประมาณการทางการเงินภายใตส้มมติฐานและ
ขอ้มลูที่ไดร้บัจากกิจการภายใตภ้าวะเศรษฐกิจและสถานการณปั์จจบุนั ทัง้นี ้หากมีการเปล่ียนแปลงใดๆ ที่เกิดขึน้ใน
อนาคต อนัมีผลกระทบต่อสมมติฐานดงักล่าวขา้งตน้อย่างมีนยัส าคญั อาจส่งผลใหผ้ลประกอบการในอนาคตของ
กิจการไม่เป็นไปตามที่คาดการณ ์หรือท าใหต้ัวแปรต่างๆ ที่ใชใ้นการประเมินมูลค่าเปล่ียนแปลงไป และส่งผลให้
มูลค่าหุ้นสามัญที่ประเมินไดต้ามวิธีนีก้็จะเปล่ียนแปลงไปดว้ยเช่นกัน ทั้งนีท้ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการ
วิเคราะหค์วามไวต่อการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) ของการประเมินความสมเหตุสมผลของราคายุติธรรม
กิจการบนกรณีฐาน เพื่อใหค้รอบคลมุถึงช่วงของผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้จากการเปล่ียนแปลงของ 2 ปัจจยั คือ 
การเปล่ียนแปลงของรายได ้และตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของกิจการ (WACC) เพื่อสะท้อนมูลค่า
ยุติธรรมของกิจการส่งผลใหว้ิธีนีเ้ป็นวิธีที่สะทอ้นถึงความสามารถในการท าก าไรและกระแสเงินสดของกิจการที่จะ
ไดร้บัในอนาคต และผลของการท าการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ดงันัน้ การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวธีินี ้
เป็นวิธีที่เหมาะสมที่สดุในการประเมินมลูค่ากิจการ 

โดยมลูค่าหุน้ของ NEO ตามการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีต่างๆ สรุปเป็นแผนภาพไดด้งันี ้
หน่วย: บาทต่อหุน้ 
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กรณีคิดส่วนลดในการระดมทนุ (IPO Discount) ทีร้่อยละ 20.00 
หน่วย: บาทต่อหุน้ 

 

จากแผนภาพข้างตน้เพื่อค านวณหาช่วงมูลค่ายุติธรรมของ NEO โดยการประเมินแต่ละวิธีมีขอ้ดี และข้อดอ้ยที่
แตกต่างกันตามที่กล่าวไปขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินมลูค่าหุน้ที่เหมาะสมของ NEO คือ 
วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E Ratio) และวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด ซึ่งไดม้ลูค่ายตุิธรรมของ NEO 
เท่ากับ 40.36 - 70.51 บาทต่อหุน้ และในกรณีคิดส่วนลด (IPO Discount) ที่รอ้ยละ 20.00 จะเท่ากับ 32.29 - 56.41 บาทต่อ
หุน้ 

โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินมลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ NEO ซึ่งเป็นกิจการที่
อยู่ระหว่างการออกและเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่ให้แก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) นั้น หากอ้างอิงถึงวิธีการ
ตดัสินใจในการลงทุนส าหรบัหลกัทรพัย ์IPO ของนกัลงทุนโดยทั่วไปซึ่งจะใชว้ิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก าไร (Price to 
Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) ในการวดัมลูค่าเป็นหลกั ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าวิธีดงักล่าวเป็น
วิธีที่เหมาะสมในการประเมินมลูค่าของหุน้สามญัของ NEO ในครัง้นี ้นอกจากนี ้เนื่องจาก NEO เป็นกิจการท่ีด าเนินธุรกิจโดย
มีผลประกอบการที่เป็นกระแสเงินสดอย่างสม ่าเสมอ และมีแผนธุรกิจในอนาคตที่ชัดเจน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
ความเห็นว่า วิธีการประเมินมลูค่าดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ก็เป็นวิธี
ที่เหมาะสมในการประเมินมลูค่าในครัง้นีด้ว้ย 

3.2 สรุปความสมเหตุสมผลของการเข้าท าธุรกรรมการจ าหน่ายเงนิลงทุนใน NEO 

การเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นีเ้ป็นการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่
ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ของ NEO ในราคาเสนอขายเดียวกันกับการเสนอขายใหป้ระชาชนทั่วไป อย่างไรก็
ตาม ราคาเสนอขายหุ้นสามัญดังกล่าว (“ราคา IPO”) จะมีการก าหนดในภายหลังจากที่ไดร้ับการอนุมัติจากหน่วยงานที่
เก่ียวขอ้งให้ NEO สามารถออกและเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่ให้แก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรกได ้และภายหลังจาก
ขัน้ตอนของการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์(Underwriting) ในอนาคต 

โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การท ารายการดงักล่าวโดยการจ าหน่ายหุน้สามญัของ NEO ที่ราคา 
IPO นัน้มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นราคาเสนอขายเดียวกนักบัการเสนอขายใหป้ระชาชนทั่วไป ซึ่งจะมีการผ่านขัน้ตอนของ
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การจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์และการส ารวจความตอ้งการของประชาชนทั่วไป (Book Building) ดังน้ัน การเข้าท ารายการใน
คร้ังนี้ จึงเป็นราคาที่เหมาะสม ทัง้นี ้การพิจารณาการท ารายการดงักล่าวยงัคงตอ้งพิจารณาถึงความเหมาะสมของเงื่อนไข
ของการท ารายการดว้ย ซึ่งรายละเอียดเป็นไปตามหวัขอ้ 3.2 ของรายงานฉบบันี ้

อนึ่ง เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ไดศ้กึษาถึงรายละเอียดของ NEO และมลูค่ายตุิธรรม ณ ปัจจบุนั ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงได้
ท าการประเมินมลูค่ายุติธรรมของ NEO โดยรายละเอียดเป็นไปตามหวัขอ้ 3.1 ที่กล่าวมาในขา้งตน้นี ้ทัง้นี ้ราคา IPO อาจจะ
แตกต่างจากมลูค่ายตุิธรรม ณ ปัจจบุนัได ้เนื่องจากมลูค่ายตุิธรรมของกิจการสามารถที่จะเปล่ียนแปลงไปไดใ้นแต่ละช่วงเวลา 
โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระยงัคงมีความเห็นว่า การเขา้ท ารายการในครัง้นี ้เป็นราคาที่เหมาะสม 

3.3 ความเหมาะสมของเงือ่นไขของการท ารายการ  

ธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ในครัง้นี ้มีขนาดรายการเท่ากบัหรือสงูกว่ารอ้ยละ 50 แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 100 
ซึ่งเขา้ข่ายเป็นรายการประเภทท่ี 1 ของประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์บรษิัทจึงมีหนา้ที่ตอ้งแต่งตัง้ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระ พรอ้มทัง้เปิดเผยสารสนเทศการท ารายการของบรษิัทต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และขออนมุตัิต่อที่
ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่ต ่ากว่า  3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย ซึ่งบริษัทตอ้งจดัส่งหนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้พรอ้มกบัความเห็นที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ เป็นระยะเวลาล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

ทัง้นี ้การเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวมีเงื่อนไขการเขา้ท ารายการ และเงื่อนไขบงัคบัก่อนท่ีส าคญัดงันี ้ 

เง่ือนไขการเข้าท ารายการ และเง่ือนไขบังคับก่อน ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 
1. ที่ประชมุผูถ้ือหุน้ของบริษัทมีมติอนมุตัิการเสนอขายหุน้สามญั

เดิมที่บริษัทถือในบริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน) 
(“NEO”) จ านวนไม่เกิน 9,500,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 
1.00 บาท พรอ้มกบัการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่
ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering 
“IPO”) ของ NEO 

เนื่องจากธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO ในครัง้นีเ้ป็นรายการ
ขนาดใหญ่ มีขนาดรายการเท่ากับหรือสูงกว่ารอ้ยละ 50 แต่ต ่ากว่า
รอ้ยละ 100 ซึ่งเขา้ข่ายเป็นรายการประเภทที่ 1 ของประกาศรายการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ดงันัน้บริษัทจึงตอ้งด าเนินการตาม
หลกัเกณฑข์องประกาศเรื่องการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์

2. ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท และที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของ NEO 
มีมติอนุมัติแผนการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และ
วาระอ่ืนๆ ที่เกี่ยวขอ้ง 

เป็นไปตามขั้นตอนการขอเขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์  ของ 
NEO  

3. NEO ได้รับอนุญาตจากส านักงาน ก .ล .ต. ให้เสนอขายหุ้น
สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) และ
แบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และร่าง
หนงัสือชีช้วนมีผลใชบ้งัคบัแลว้ 

ณ วนัที่จดัท ารายงานความเห็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้NEO 
อยู่ระหว่างการยื่นขอเสนอขายหุน้สามัญที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชน
ทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ต่อส านกังาน ก.ล.ต. 
อย่างไรก็ตาม แผนการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ NEO ยงั
ตอ้งขึน้อยู่กบัผลการพิจารณาของส านกังาน ก.ล.ต. 

4. ตลาดหลักทรัพย์ฯ ให้ความเห็นชอบในการรบัหุน้สามัญของ 
NEO เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยมี
เงื่อนไขให้มีการกระจายการถือหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นรายย่อยให้
ครบถว้น 

ณ วนัที่จดัท ารายงานความเห็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้NEO 
อยู่ระหว่างการยื่นขอรับหุ้นสามัญของ NEO เป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
อย่างไรก็ตาม แผนการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ NEO ยงั
ตอ้งขึน้อยู่กบัผลการพิจารณาของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
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เง่ือนไขการเข้าท ารายการ และเง่ือนไขบังคับก่อน ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 
5. NEO ได้จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 

หลงัจากการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไป
แลว้ 

NEO จะด าเนินการหลังจากการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO ให้แก่
ประชาชนทั่วไปแลว้ 

6. ปัจจัยที่ส  าคัญอ่ืนซึ่งอาจมีผลกระทบต่อการตัดสินใจเข้าท า
รายการ เช่น สภาวะตลาด ปริมาณความตอ้งการลงทุนในหุน้
ของ NEO เป็นตน้ ทั้งนี ้เป็นไปตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการ
ของ NEO พิจารณาเห็นสมควร 

เนื่องจากความส าเรจ็ของแผนการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
NEO ขึน้อยู่กับหลายปัจจัย อาทิ การพิจารณาอนุมตัิจากหน่วยงานที่
เกี่ยวขอ้ง ผลการด าเนินงานในอนาคตของ NEO รวมถึงผลกระทบจาก
ภายนอกที่อาจะเกิดขึน้ได ้ 
อย่างไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทมีกรรมการใน NEO จ านวน 1 ท่าน ที่
เป็นตวัแทนของบริษัท ดงันัน้ หากมีการเปลี่ยนแปลง หรือมีผลกระทบ
อ่ืนใดต่อแผนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  ของ NEO 
บริษัทยงัรบัทราบขอ้มลู และประเมินความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึน้ได ้

จากการพิจารณาเงื่อนไขการเขา้ท ารายการ และเงื่อนไขบงัคบัก่อนของบริษัท ดงักล่าวขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระมีความเห็นว่า เงื่อนไขการเขา้ท ารายการและเงื่อนไขบังคับก่อนของการเขา้ท ารายการ ในครัง้นี ้มีความเหมาะสม 
เนื่องจากเป็นไปตามหลกัเกณฑข์องประกาศเรื่องการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์และมิไดม้ีเงื่อนไขใดที่จะท าใหบ้ริษัท 
และผูถื้อหุน้ของบรษิัทเสียประโยชน ์
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ตามที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ครัง้ที่ 8/2566 เมื่อวนัที่ 29 
กนัยายน 2566 ไดม้ีมติใหบ้รษิัทเสนอขายหุน้สามญัเดิมที่บรษิัทถือในบรษิัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน) (“NEO”) จ านวน
ไม่เกิน 9,500,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุน้สามัญที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชน
ทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering “IPO”) ของ NEO ในราคาเสนอขายเดียวกันกับการเสนอขายใหป้ระชาชนทั่วไป 
จากการที่ NEO จะน าหุน้สามัญเขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) (รวมเรียกว่า 
“แผนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์”) ทัง้นี ้บรษิัทจะมีสดัส่วนการถือหุน้ทัง้ทางตรงและทางออ้มใน NEO ลดลง
จากเดิมรอ้ยละ 12.78 ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ก่อนการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) เป็นรอ้ยละ 6.29 ของทนุ
จดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) (“ธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO”) ซึ่งเขา้
ข่ายเป็นรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยข์องบรษิทั ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์
ในการท ารายการที่มีนยัส าคญัที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ไดม้ีการ
แกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของ
บริษัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัที่ 29 ตุลาคม 2547 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 
(“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย”์)  

โดยธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO มีขนาดรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยส์งูสดุเท่ากับรอ้ยละ 65.40 ตาม
เกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษัท ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2566 ซึ่งผ่านการสอบทานโดย
ผูส้อบบัญชีของบริษัท และบริษัทไม่มีรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยต์ามเกณฑก์ าไรสุทธิจากการด าเนินงานในระหว่าง 6 
เดือนก่อนวนัประชมุคณะกรรมการของบริษัทในครัง้นี ้ดงันัน้ ขนาดรายการธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO ในครัง้นี ้มี
ขนาดรายการเท่ากับหรือสูงกว่ารอ้ยละ 50 แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 100 ซึ่งเขา้ข่ายเป็นรายการประเภทที่ 1 ของประกาศรายการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ดงันัน้บรษิัท จึงมีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยสารสนเทศการท ารายการของบรษิัท ต่อตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย ตลอดจนตอ้งด าเนินการจดัประชมุผูถื้อหุน้เพื่อขออนมุตัิการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์ซึ่งบรษิัท จะตอ้ง
แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกับรายการดงักล่าวต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และผูถื้อหุน้
ของบรษิัท ซึ่งที่ประชมุผูถื้อหุน้จะตอ้งมีมตอินมุตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าวดว้ยคะแนนเสียงไม่ต  ่ากวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสียง
ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

ทัง้นี ้สามารถสรุปความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดด้งันี ้

ความสมเหตุสมผลของการเข้าท ารายการ 

วัตถุประสงค ์และความจ าเป็นในการเข้าท ารายการ 

ตามที่บรษิัทไดม้ีการเขา้ลงทนุในบรษิัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน) (“NEO”) หรือ ชื่อเดิมบรษิัท นีโอ คอรป์อเรท 
จ ากดั ตัง้แต่ปี 2559 ในรูปแบบหุน้กูแ้ปลงสภาพ โดยมีวตัถปุระสงคใ์นการเขา้ลงทนุเพื่อตอ้งการผลตอบแทนและก าไรจากการ
ประกอบธุรกิจการของ NEO ทัง้นี ้จากแผนธุรกิจของ NEO ที่จะน าบรษิัทเขา้จดทะเบียนในตลาดฯ พรอ้มกบัการออกและเสนอ
ขายหลกัทรพัยใ์หก้บัประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ภายในปี 2567 บรษิัทจึงเล็งเห็นว่าเป็นช่วงเวลาที่เหมาะสมที่บริษัทจะ
พิจารณาลดสัดส่วนการลงทุนใน NEO โดยการจ าหน่ายหุน้สามัญของ NEO จ านวน 9,500,000 หุน้ พรอ้มกับการออกและ

ส่วนที ่4 สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
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เสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ในครัง้นี ้ซึ่งจะช่วยท าใหบ้ริษัทสามารถรบัรูก้  าไรจาก
การขายเงินลงทนุ และมีกระแสเงินสด และสภาพคล่องทางการเงินท่ีดีขึน้  

อนึ่ง  เนื่องจากบรษิัทไม่ไดม้ีส่วนในการบรหิารกิจการของ NEO ดงันัน้การพิจารณาจ าหน่ายเงินลงทนุใน NEO พรอ้ม
กับการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ในครัง้นีเ้ป็นช่วงเวลาที่เหมาะสม และ
จะก่อใหเ้กิดผลประโยชนก์ับบริษัททั้งทางดา้นผลก าไร เงินทุนหมุนเวียน และแหล่งเงินทุนส าหรบัโครงการอื่นของบริษัทใน
อนาคต อย่างไรก็ตามส าหรบัการลงทุนใน NEO ส่วนที่เหลือจ านวน 18,871,600 หุน้ คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 6.29% ของทุน
จดทะเบียนภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEOบริษัทยงัไม่มีแผนที่จะจ าหน่ายเงินลงทุนในส่วนนีภ้ายในระยะเวลาอัน
ใกล ้และบรษิัทจะยงัคงถือหุน้ส่วนที่เหลือใน NEO ต่อไป เนื่องจาก NEO เป็นบรษิัทท่ีผลิต และจ าหน่ายสินคา้อปุโภคบริโภคที่
มีความจ าเป็น และความตอ้งการของลกูคา้ส าหรบัอุตสาหกรรมนีย้งัคงมีมาอย่างต่อเนื่อง อีกทัง้ที่ผ่านมาผลประกอบการของ 
NEO ไดม้ีการเติบโตมาอย่างต่อเนื่อง และสามารถจ่ายเงินปันผลใหบ้รษิัทอย่างสม ่าเสมอ  

ทั้งนี ้ภายหลังการเสนอขายหุน้สามญัเดิมจ านวน 9,500,000 หุน้ พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออก
ใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) บริษัทจะมีสดัส่วนการถือหุน้ทัง้ทางตรงและทางออ้มใน NEO ลดลงจากเดิมรอ้ย
ละ 12.78 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ NEO (ก่อนการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) เป็นรอ้ยละ 6.29 ของทุนจดทะเบียน
ช าระแลว้ของ NEO (ภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO) ท าใหเ้กิดผลกระทบต่อสิทธิต่างๆ ของบริษัทในฐานะผูถื้อหุน้
ของ NEO (Dilution Effect) คิดเป็นรอ้ยละ 6.49 อย่างไรก็ตาม บรษิัทยงัคงมีเงนิลงทนุใน NEO อยู่จ านวน 18,871,600 หุน้ คิด
เป็นประมาณรอ้ยละ 6.29% ของทนุจดทะเบียนภายหลงัการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO 

นอกจากนี ้ท่ีผ่านบริษัทไดม้ีมอบหมายให ้ยงัมีการส่งนายวรสิทธ์ิ โภคาชยัพฒัน ์เขา้ไปเป็นหน่ึงในกรรมการในของ 
NEO ในฐานะกรรมการตัวแทนของบริษัท และภายหลังการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ไปบางส่วนแลว้นั้น บริษัทก็ยังคงมี
กรรมการตัวแทนคือ นายวรสิทธ์ิ โภคาชัยพัฒน ์เป็นหน่ึงในคณะกรรมการของ NEO ที่จะมีสิทธิออกเสียงในฐานะกรรมการ
ตวัแทนจากบรษิัทต่อไป 

เปรียบเทยีบข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 

ขอ้ดีของการท ารายการ 

▪ บรษิัทมีเงินทนุหมนุเวียนและสภาพคล่องเพิ่มมากขึน้ 
▪ มีฐานะทางการเงินท่ีแข็งแกรง่ และมั่นคงขึน้ 
▪ บรษิัทสามารถจ าหน่ายหุน้สามญัใน NEO ไดค้รบตามจ านวนที่ตอ้งการ 
▪ ลดความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาหุน้ภายหลงัจากจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
▪ ลดความเส่ียงจากการลงทนุในกิจการท่ีมีความไม่แน่นอน 
▪ เป็นการขายสินทรพัยท์ี่ไม่ใช่ธุรกิจหลกัของบรษิัท 
▪ เพิ่มโอกาสในการจ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหุน้ 

ขอ้ดอ้ยของการท ารายการ 

▪ สญูเสียโอกาสในการรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสินคา้อปุโภคบรโิภค 
▪ สญูเสียโอกาสที่จะไดร้บัผลประโยชนใ์นการด าเนินธุรกิจที่แข็งแกรง่และเติบโต 
▪ ไดร้บัเงินปันผลจากเงินลงทนุใน NEO ในสดัส่วนที่ลดลง 
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▪ การจ าหน่ายเงินลงทุนดงักล่าวบริษัทจะไม่สามารถกระจายความเส่ียงในการด าเนินธุรกิจไปในธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายสินคา้อปุโภคบรโิภค ซึ่งมีความจ าเป็นต่อลกูคา้ในชีวิตประจ าวนั 

▪ บริษัทอาจสญูเสียโอกาสจากผลตอบแทนจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในราคาที่มากกว่าภายหลงัจาก NEO เขา้
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

เปรียบเทยีบข้อดีและข้อด้อยของการไมเ่ข้าท ารายการ 

ขอ้ดีของการไม่ท ารายการ 

▪ บริษัทจะมีสัดส่วนการถือหุ้นใน NEO ซึ่งเป็นกิจการที่มีศักยภาพในการเติบโต และมีฐานะทางการเงินที่
แข็งแกรง่และผลประกอบการท่ีดี ซึ่งจะช่วยสรา้งมลูค่าเพิ่มใหแ้ก่กลุ่มบรษิัทในภาพรวม 

▪ บรษิัทยงัคงมีสิทธิที่จะไดร้บัเงินปันผลจากการเป็นผูถื้อหุน้ใน NEO ในสดัส่วนเท่าเดิม 
▪ ช่วยใหส้ามารถกระจายความเส่ียงไปยงัธุรกิจอื่นๆ นอกเหนือจากธุรกิจหลกั 

ขอ้ดอ้ยของการไม่ท ารายการ 

▪ สูญเสียโอกาสในการน าเงินจากการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ไปลงทุนกับโครงการใหม่ๆ ที่อาจจะสรา้ง
ผลตอบแทนใหแ้ก่กลุ่มบรษิัทไดม้ากกว่า 

ความเสี่ยงทีอ่าจจะเกิดขึน้จากการเข้าท ารายการ 

▪ ความเส่ียงจากความไม่แน่นอนของราคาเสนอขายหุน้พรอ้มกบัการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่
ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (ราคาเสนอขายหุน้ IPO) 

▪ ความเส่ียงจากการท่ี NEO ขยายระยะเวลา หรือเลื่อนเวลาการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
▪ ความเส่ียงจากการท่ีบรษิัทอาจจ าหน่ายหุน้ใน NEO ไดไ้ม่ครบตามจ านวนที่ตอ้งการ 

ความสมเหตุสมผลของมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ NEO 

ในการพิจารณาความสมเหตสุมผลของการเขา้ท าธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน  NEO จ านวนไม่เกิน 9,500,000 
หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุน้สามัญที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก 
(IPO) ของ NEO จากการที่ NEO จะน าหุน้สามญัเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) 
โดยการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นีเ้ป็นการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO พรอ้มกับการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่
ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ของ NEO ในราคาเสนอขายเดียวกันกับการเสนอขายใหป้ระชาชนทั่วไป อย่างไรก็ตาม 
ราคาเสนอขายหุน้สามญัดงักล่าว (“ราคา IPO”) จะมีการก าหนดในภายหลงัจากที่ไดร้บัการอนมุตัิจากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งให ้
NEO สามารถออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรกได ้และภายหลงัจากขัน้ตอนของการจดั
จ าหน่ายหลกัทรพัย ์(Underwriting) ในอนาคต 

โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การท ารายการดงักล่าวโดยการจ าหน่ายหุน้สามญัของ NEO ที่ราคา 
IPO นัน้มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นราคาเสนอขายเดียวกนักบัการเสนอขายใหป้ระชาชนทั่วไป ซึ่งจะมีการผ่านขัน้ตอนของ
การจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์และการส ารวจความตอ้งการของประชาชนทั่วไป (Book Building) ดังน้ัน การเข้าท ารายการใน
คร้ังนี้ จึงเป็นราคาที่เหมาะสม ทัง้นี ้การพิจารณาการท ารายการดงักล่าวยงัคงตอ้งพิจารณาถึงความเหมาะสมของเงื่อนไข
ของการท ารายการดว้ย 
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อนึ่ง เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ไดศ้กึษาถงึรายละเอยีดของ NEO และมลูคา่ยตุิธรรม ณ ปัจจบุนั ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจงึได้
ท าการประเมินมลูคา่ยตุิธรรมของ NEO โดยสามารถสรุปมลูคา่ยตุิธรรมของ NEO ไดด้งันี ้

วิธีการประเมินมูลค่า มูลค่ายุติธรรม 
(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่ายุติธรรม
กรณีคิดส่วนลด  
(IPO Discount)  

ทีร้่อยละ 20.002/ 3/  
(บาทต่อหุ้น) 

วิธีการ
ประเมิน 

1)  วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี (Book Value Approach) 8.60 6.88 ไม่เหมาะสม 
2)  วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชีที่ปรบัปรุงแลว้ (Adjusted Book Value Approach) 5.96 4.77 ไม่เหมาะสม 
3)  วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach)    

3.1)  วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E Ratio) 62.74 - 70.51 50.19 - 56.41 เหมาะสม 
3.2)  วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (P/BV Ratio) 11.43 - 11.97 9.14 - 9.58 ไม่เหมาะสม 
3.3)  วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนหกัตน้ทุนทางการเงิน 

ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio) 
51.70 - 55.87 41.36 - 44.70 ไม่เหมาะสม 

4)  วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 40.36 - 49.11 32.29 - 39.29 เหมาะสม 

ที่มา: ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหต:ุ  
1/ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่สามารถรบัประกันไดว้่าราคาเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO จะอา้งอิงตามมูลค่ายุติธรรมที่ปรากฎตามรายงานของที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้เนื่องจากราคาเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO ยงัตอ้งส ารวจความตอ้งการซือ้หลกัทรพัยข์องผูล้งทุนต่อไป (Book 
Building) รวมถึงวิธีการอ่ืนๆ ในการก าหนดราคาหุน้ IPO จาก NEO อีกครัง้ ทัง้นี ้ราคาเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ของ NEO ที่เสนอขายโดย 
NEO จะเป็นราคาเดียวกนักบัหุน้สามญัเดิมของ NEO ที่เสนอขายโดยบริษัท 

2/ เพื่อเป็นขอ้มูลเชิงเปรียบเทียบที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดใหร้าคาเสนอขายหุน้ IPO มีส่วนลดรอ้ยละ 20 เนื่องจากเป็นลกัษณะการออก
และเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก ( Initial Public Offering “IPO”) ซึ่งจะมีการออกและเสนอขายหุน้ครัง้เดียว
ในปริมาณที่มาก และเป็นการกระจายการเสนอขายใหก้ับประชาชน ผูล้งทุนหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investors) ผูล้งทุนสถาบนั 
บคุคลที่มีความสมัพนัธ ์และ/หรือ ผูมี้อปุการคณุของ NEO และ/หรือ บริษัทย่อยของ NEO และ/หรือ ผูล้งทนุประเภทบคุคลธรรมดาหรือนิติบคุคล
อ่ืน และผูจ้ัดหาหุน้ส่วนเกิน (Over-Allotment Agent) (หากมี) ตามที่สามารถกระท าไดต้ามกฎหมายและคณะกรรมการของ NEO และ/หรือ
บคุคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการของ NEO เห็นสมควร 

3/ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดอตัราคิดลดจากการระดมทนุ (IPO Discount) ที่รอ้ยละ 20 โดยอา้งอิงจาก Marketability Discounts ที่อา้งอิง
จาก “Firm Value and Marketability Discounts” (Bajaj, Denis, Ferris and Sarin (2001) ทัง้นีส้่วนลดจากการระดมทุน IPO ของแต่ละกิจการ
ยงัมีอีกหลายปัจจยัที่จะมีผลกระทบต่อส่วนลดของราคาหุน้ IPO เช่น สภาวะตลาดในช่วง IPO และการตอบรบัของนกัลงทนุ เป็นตน้ 

โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมนิมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ NEO ซึ่งเป็นกิจการท่ีอยู่
ระหว่างการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) นัน้ หากอา้งอิงถึงวิธีการตดัสินใจ
ในการลงทนุส าหรบัหลกัทรพัย ์IPO ของนกัลงทนุโดยทั่วไปซึ่งจะใชว้ิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก าไร (Price to Earnings 
Ratio Approach: P/E Ratio) ในการวัดมูลค่าเป็นหลัก ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าวิธีดังกล่าวเป็นวิธีที่
เหมาะสมในการประเมินมลูค่าของหุน้สามญัของ NEO ในครัง้นี ้นอกจากนี ้เนื่องจาก NEO เป็นกิจการท่ีด าเนินธุรกิจโดยมีผล
ประกอบการที่เป็นกระแสเงินสดอย่างสม ่าเสมอ และมีแผนธุรกิจในอนาคตที่ชดัเจน ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็น
ว่า วิธีการประเมินมูลค่าด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ก็เป็นวิธีที่
เหมาะสมในการประเมินมลูค่าในครัง้นีด้ว้ย 
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โดยการประเมินแต่ละวิธีมีขอ้ด ีและขอ้ดอ้ยที่แตกต่างกนัตามที่กล่าวไปขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระมีความเหน็
ว่าวิธีการประเมินมลูค่าหุน้ท่ีเหมาะสมของ NEO คือ วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E Ratio) และวิธีมลูค่าปัจจบุนั
สุทธิของกระแสเงินสด ซึ่งได้มูลค่ายุติธรรมของ NEO เท่ากับ 40.36 - 70.51 บาทต่อหุ้น และในกรณีคิดส่วนลด (IPO 
Discount) ที่รอ้ยละ 20.00 จะเท่ากบั 32.29 - 56.41 บาทต่อหุน้ 

ทั้งนี ้ราคา IPO อาจจะแตกต่างจากมลูค่ายุติธรรม ณ ปัจจุบันได ้เนื่องจากมลูค่ายุติธรรมของกิจการสามารถที่จะ
เปล่ียนแปลงไปไดใ้นแต่ละช่วงเวลา โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระยงัคงมีความเห็นวา่ การเข้าท ารายการในคร้ังนี ้มีราคาที่
เหมาะสม 

ความเหมาะสมของเงือ่นไขในการเข้าท ารายการ 

ธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ในครัง้นี ้มีขนาดรายการเท่ากบัหรือสงูกว่ารอ้ยละ 50 แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 100 
ซึ่งเข้าข่ายเป็นรายการประเภทที่ 1 ของประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ บริษัท จึงมีหน้าที่ตอ้งแต่งตัง้ที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระ พรอ้มทัง้เปิดเผยสารสนเทศการท ารายการของบริษัทต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และขอ
อนุมตัิต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ากว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออก
เสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย ซึ่งบริษัท ตอ้งจดัส่งหนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุน้พรอ้มกับความเห็นที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ เป็นระยะเวลาล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

ทัง้นี ้การเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวมีเงื่อนไขการเขา้ท ารายการ และเงื่อนไขบงัคบัก่อนท่ีส าคญัดงันี ้ 

เง่ือนไขการเข้าท ารายการ และเง่ือนไขบังคับก่อน ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 
1. ที่ประชมุผูถ้ือหุน้ของบริษัทมีมติอนมุตัิการเสนอขายหุน้สามญั

เดิมที่บริษัทถือในบริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน) 
(“NEO”) จ านวนไม่เกิน 9,500,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 
1.00 บาท พรอ้มกบัการออกและเสนอขายหุน้สามญัที่ออกใหม่
ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering 
“IPO”) ของ NEO 

เนื่องจากธุรกรรมการจ าหน่ายเงินลงทุนใน NEO ในครัง้นีเ้ป็นรายการ
ขนาดใหญ่ มีขนาดรายการเท่ากบัหรือสงูกว่ารอ้ยละ 50 แต่ต  ่ากว่ารอ้ย
ละ 100 ซึ่งเขา้ข่ายเป็นรายการประเภทที่ 1 ของประกาศรายการไดม้า
หรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ ดังนั้นบริษัทจึงต้องด าเนินการตาม
หลกัเกณฑข์องประกาศเรื่องการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์

2. ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท และที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของ NEO มี
มติอนมุตัิแผนการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และวาระ
อ่ืนๆ ที่เกี่ยวขอ้ง 

เป็นไปตามขั้นตอนการขอเขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ ของ 
NEO  

3. NEO ไดร้บัอนญุาตจากส านกังาน ก.ล.ต. ใหเ้สนอขายหุน้สามญั
ที่ออกใหม่ให้แก่ประชาชนทั่วไปเป็นครั้งแรก (IPO) และแบบ
แสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลักทรัพยแ์ละร่างหนังสือชี ้
ชวนมีผลใชบ้งัคบัแลว้ 

ณ วนัที่จดัท ารายงานความเห็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้NEO 
อยู่ระหว่างการยื่นขอเสนอขายหุน้สามัญที่ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชน
ทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ต่อส านกังาน ก.ล.ต. 
อย่างไรก็ตาม แผนการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ NEO ยงั
ตอ้งขึน้อยู่กบัผลการพิจารณาของส านกังาน ก.ล.ต. 

4. ตลาดหลักทรัพย์ฯ ให้ความเห็นชอบในการรับหุ้นสามัญของ 
NEO เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยมี
เงื่อนไขให้มีการกระจายการถือหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นรายย่อยให้
ครบถว้น 

ณ วนัที่จดัท ารายงานความเห็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้NEO 
อยู่ระหว่างการยื่นขอรับหุ้นสามัญของ NEO เป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
อย่างไรก็ตาม แผนการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ NEO ยงั
ตอ้งขึน้อยู่กบัผลการพิจารณาของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
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เง่ือนไขการเข้าท ารายการ และเง่ือนไขบังคับก่อน ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 
5. NEO ได้จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 

หลงัจากการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไป
แลว้ 

NEO จะด าเนินการหลังจากการเสนอขายหุน้ IPO ของ NEO ให้แก่
ประชาชนทั่วไปแลว้ 

6. ปัจจัยที่ส  าคัญอ่ืนซึ่งอาจมีผลกระทบต่อการตัดสินใจเข้าท า
รายการ เช่น สภาวะตลาด ปริมาณความตอ้งการลงทุนในหุ้น
ของ NEO เป็นตน้ ทัง้นี ้เป็นไปตามที่ที่ประชมุคณะกรรมการของ 
NEO พิจารณาเห็นสมควร 

เนื่องจากความส าเรจ็ของแผนการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
NEO ขึน้อยู่กับหลายปัจจัย อาทิ การพิจารณาอนุมตัิจากหน่วยงานที่
เกี่ยวขอ้ง ผลการด าเนินงานในอนาคตของ NEO รวมถึงผลกระทบจาก
ภายนอกที่อาจะเกิดขึน้ได ้ 
อย่างไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทมีกรรมการใน NEO จ านวน 1 ท่าน ที่
เป็นตวัแทนของบริษัท ดงันัน้ หากมีการเปลี่ยนแปลง หรือมีผลกระทบ
อ่ืนใดต่อแผนการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ NEO บริษัท ยงั
รบัทราบขอ้มลู และประเมินความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึน้ได ้

จากการพิจารณาเงื่อนไขการเขา้ท ารายการ และเงื่อนไขบงัคบัก่อนของบริษัท ดงักล่าวขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระมีความเห็นว่า เงื่อนไขการเขา้ท ารายการและเงื่อนไขบังคับก่อนของการเขา้ท ารายการ ในครัง้นี ้มีความเหมาะสม 
เนื่องจากเป็นไปตามตามหลักเกณฑข์องประกาศเรื่องการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์ และมิไดม้ีเงื่อนไขใดที่จะท าให้
บรษิัท และผูถื้อหุน้ของบรษิัท เสียประโยชน ์

และจากการพิจารณาขอ้มลูและเหตุผลที่กล่าวในรายงานฉบบันี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผูถื้อหุน้
ควรอนุมัติการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยฯ์ ในครัง้นี ้

โปรดดูสรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใน “บทสรุปผู้บริหาร (Executive Summary)” หนา้ที่ 3 ของ
รายงานฉบบันี ้

อนึ่ง ในการพิจารณาอนมุตัิหรือไม่อนมุตัิการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ผูถื้อหุน้สามารถพิจารณาขอ้มลู เหตผุลประกอบ 
และความเห็นในประเด็นต่าง ๆ ตามที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดน้ าเสนอไวใ้นรายงานฉบับนี ้อย่างไรก็ตามการตดัสินใจ
อนมุตัิหรือไม่อนมุตัิการเขา้ท ารายการในครัง้นีข้ึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 

บริษัทหลักทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษัท ขอรบัรองว่าไดท้ า
หนา้ที่ศึกษา และวิเคราะหข์อ้มลูต่าง ๆ ดงัที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ตามมาตรฐานวิชาชีพ และไดใ้หเ้หตุผลบนพืน้ฐานของข้อมูล
และการวิเคราะหอ์ย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัท เป็นส าคญั 
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ทัง้นี ้การใหค้วามเห็นในการเขา้ท ารายการดงักล่าวขา้งตน้ อา้งอิงจากขอ้มลูที่ไดร้บัจากเอกสาร และ/หรือจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้ริหารของบริษัท ตลอดจน ขอ้มลูที่เปิดเผยต่อสาธารณชน และขอ้มลูอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง โดยที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระตัง้ขอ้สมมติฐานว่าขอ้มลูดงักล่าวขา้งตน้มีความถูกตอ้งและเป็นจริง  ดังนั้น หากขอ้มูลดังกล่าวขา้งตน้ไม่ถูกตอ้ง และ/
หรือไม่เป็นจรงิ และ/หรือมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงนิ
อิสระในการใหค้วามเห็นในครัง้นี  ้ดว้ยเหตุนีท้ี่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยนัถึงผลกระทบจากปัจจยัดงักล่าวที่อาจ
เกิดขึน้ต่อบริษัท และผู้ถือหุ้นในอนาคตได้ อีกทั้งความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในครัง้นี ้ มีวัตถุประสงคเ์พื่อให้
ความเห็นต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัท ต่อการเขา้ท ารายการดงัรายละเอียดขา้งตน้เท่านัน้ และการใหค้วามเห็นของที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระนีม้ิไดเ้ป็นการรบัรองผลส าเรจ็ของการเขา้ท ารายการต่างๆ รวมถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้กบับรษิัท 

บริษัทหลักทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษัท ขอรบัรองว่าไดท้ า
หนา้ที่ศกึษา และวิเคราะหข์อ้มลูต่างๆ ดงัที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ตามมาตรฐานวิชาชีพ และไดใ้หเ้หตผุลบนพืน้ฐานของขอ้มลูและ
การวิเคราะหเ์ที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัท เป็นส าคญั 

 

 ขอแสดงความนบัถือ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

บรษิัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน) 

 
 

(นางสาวกฤษพร ขนุจนัทร)์ 
ผูอ้  านวยการ 

ผูค้วบคมุการปฏิบตัิงาน 
ในสายงานท่ีปรกึษาทางการเงิน 

(นางศรีพร สทุธิพงศ)์ 
ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารและกรรมการผูอ้  านวยการ 
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 เอกสารแนบ 1 หนา้ 1 

เอกสารแนบ 1 

ภาพรวมการประกอบธุรกจิและผลการด าเนินการงาน 
ของ 

บรษิัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 

1. ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท” หรือ “FNS”) 
ลกัษณะการประกอบธุรกิจ : เป็นบริษัทโฮลดิง้ที่ประกอบธุรกิจโดยมีรายไดจ้ากการถือหุน้ในบริษัทอื่นเป็นหลกั โดยเนน้

การลงทนุในธุรกิจที่สามารถแบ่งเป็น 3 ประเภทธุรกิจหลกั ดงันี ้ 
1. ธุรกิจการพฒันาอสงัหารมิทรพัยแ์ละการลงทนุ  
2. ธุรกิจการลงทนุโดยตรง  
3. ธุรกิจดา้นการเงิน 

เลขทะเบียนนิติบคุคล : 0107545000080 
เว็บไซต ์ : www.fnsplc.com 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : เลขที่ 345 อาคาร 345 สรุวงศ ์ชััน้ท่ี 6 ถนนสรุวงศ ์แขวงสรุยิวงศ ์เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 

10500 
โทรศพัท ์ : 0-2697-3700 
โทรสาร : 0-2697-3779 
ทนุจดทะเบียน 
(ณ วนัท่ี 27 ก.ค. 2566) 

: 3,458,554,400 บาท 
แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 691,710,880 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 5.00 บาท 

ทนุท่ีช าระแลว้ 
(ณ วนัท่ี 27 ก.ค. 2566) 

: 2,503,255,325 บาท 
แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 500,651,065 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 5.00 บาท 
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2. ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

2.1 ประวัติความเป็นมาและพัฒนาการทีส่ าคัญ 

บริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน)(FNS) เดิมชื่อ บริษัท ฟินนัซ่า จ ากัด (มหาชน) ก่อตัง้ขึน้ในปี พ.ศ. 2532 
ภายใตช้ื่อบริษัท เรด บลัฟฟ์ แอดไวเซอรส์ จ ากัดและไดเ้ปล่ียนชื่อเป็นบริษัท ฟินันซ่า ไทย จ ากัด ในปี พ.ศ. 2534 และเป็น
บรษิัท ฟินนัซ่า จ ากดั ในปี พ.ศ. 2539  ต่อมาบรษิัทไดแ้ปรสภาพเป็นบรษิัทมหาชนเมื่อวนัที่ 19 มิถนุายน 2545 และไดเ้พิ่มทุน
จดทะเบียนจาก 320 ลา้นบาทเป็น 500 ลา้นบาท โดยออกหุน้สามญัใหม่เพิ่มทนุจ านวน 36 ลา้นหุน้ มลูค่าหุน้ท่ีตราไวหุ้น้ละ 5 
บาท เพื่อเสนอขายต่อประชาชนทั่วไป และไดเ้ข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเมื่อวันที่ 25 
กันยายน 2545 ต่อมาในปี 2546 และ 2547 FNS ไดเ้พิ่มทนุจดทะเบียนเป็น 1,100 ลา้นบาท และ 1,500 ลา้นบาท ตามล าดบั 
ในปี 2552 FNSไดด้  าเนินการลดทนุจดทะเบียนเป็น 1,492.5 ลา้นบาท จากการตดัหุน้สามญัซือ้คืน และในปี 2555 ไดม้ีการลด
ทนุจดทะเบียนส่วนท่ียงัไม่เรียกช าระและเพิ่มทนุจดทะเบียนเป็น 1,235.2 ลา้นบาท ช าระแลว้ทัง้จ านวน และในท่ีสดุในปี 2561 
FNSไดเ้พิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิมจ านวน 1,235.2 ลา้นบาทเป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 1,729.3 ลา้นบาท โดย FNS ได้
ด  าเนินการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมและสามารถเสนอขายหุน้ไดท้ัง้หมด รวมเป็นหุน้สามญัที่ออกและช าระ
แลว้จ านวน 345,855,440 หุน้ คิดเป็นทนุจดทะเบียน 1,729.3 ลา้นบาท ในเดือนพฤษภาคม ปี 2565 FNS ไดเ้ปล่ียนชื่อบรษิัท
เป็น บรษิัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)  

ดว้ยพืน้ฐานความรูแ้ละประสบการณท์างดา้นวาณิชธนกิจและการบริหารกองทุนของผูร้่วมก่อตัง้บริษัททัง้สอง คือ 
นายยูจีน เอส. เดวิส และ นายวรสิทธ์ิ โภคาชยัพฒัน ์ประกอบกับทีมบุคลากรท่ีมากประสบการณแ์ละมีความเขา้ใจในระบบ
ตลาดเงินตลาดทนุเป็นอย่างดี FNS จึงไดเ้ป็นท่ีรูจ้กัและไดร้บัการยอมรบัในฐานะบรษิัทวาณิชธนกิจชัน้น าแห่งหนึ่งที่เชี่ยวชาญ
ในดา้นบริการใหค้  าปรกึษาทางการเงินแก่องคก์รและบรหิารการลงทุนทัง้ในประเทศไทยและประเทศในแถบอินโดจีน FNS ยงั
ไดข้ยายขอบเขตการใหบ้ริการทางการเงินอื่นๆและบริการที่ปรกึษาดา้นการลงทุน ไดแ้ก่ ธุรกิจวาณิชธนกิจ การระดมทุน การ
ปรบัโครงสรา้งทางการเงินและโครงสรา้งบรษิัท ธุรกิจหลกัทรพัย ์ธุรกิจเงินทุน รวมถึงธุรกิจการลงทุนประเภทกิจการรว่มทนุอีก
ดว้ย 

ตัง้แต่ปี 2557 เป็นตน้มา FNS ไดด้  าเนินธุรกิจดา้นการลงทุนในอสังหาริมทรพัยแ์ละการลงทุนประเภทกิจการร่วม
ลงทุนเป็นหลกั และไดค้่อยๆลดบทบาทธุรกิจทางดา้นการเงินลง จนกระทั่งเมื่อเดือนพฤษภาคม ในปี 2565 FNS ไดจ้ าหน่าย
จ านวนหุน้สามญัที่ถืออยู่ในบรษิัทหลกัทรพัย ์ฟินนัซ่า จ ากดั ซึ่งเป็นบรษิัทย่อย ทัง้หมดออกไป จึงเป็นการยตุิบทบาทธุรกิจดา้น
การเงินของ FNS โดยสมบรูณ ์

ในปัจจุบัน FNS เป็นบริษัทโฮลดิง้ที่ประกอบธุรกิจผ่านบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ซึ่งแบ่งออกเป็นธุรกิจหลัก  2 
ประเภท ไดแ้ก่ ธุรกิจการลงทนุโดยตรง เนน้การลงทนุประเภทธุรกิจรว่มทนุ และธุรกิจการพฒันาอสงัหารมิทรพัยแ์ละการลงทนุ 

การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการส าคัญในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา 

ปี เหตุการณ ์

2563 1. ในเดือนสิงหาคม FNS จ าหน่ายสิทธิการเช่าคลังสินคา้และโรงงานในโครงการบางกอกฟรีเทรดโซนแก่
กองทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์พรอสเพค โลจิสติกสแ์ละ
อินดสัเทรียล 
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ปี เหตุการณ ์

2. ในเดือนสิงหาคม FNS เข้าลงทุนในกองทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์และสิทธิการเช่า
อสงัหารมิทรพัย ์พรอสเพค โลจิสติกสแ์ละอินดสัเทรียลจ านวน 563.20 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนการถือ
หุน้รอ้ยละ 22.99 

3. ในเดือนธันวาคม FNS ไดท้ าค าเสนอซือ้หุน้สามญับรษิัท มั่นคงเคหะการ จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบรษิัทรว่ม 
โดยมีผูถื้อหุน้ MK เสนอขายหุน้แก่ FNS จ านวนหนึ่ง ท าให ้ณ สิน้ปี 2563 FNS มีสดัส่วนการถือหุน้ใน MK 
เป็นรอ้ยละ 26.54 

4. ในเดือนธันวาคม FNS จ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัท ฟินันซ่า แคปปิตอล จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่มิได้
ประกอบธุรกิจมาระยะหน่ึงแลว้ 

2564 1. ในเดือนพฤษภาคม FNS ไดร้ว่มลงทนุกบั Prospect เพื่อจดัตัง้บรษิัท บีเอฟทีแซด วงันอ้ย จ ากดั โดยแต่ละ
ฝ่ายถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50 คิดเป็นจ านวนเงินลงทนุ 2.5 ลา้นบาท 

2. ในเดือนมิถุนายน FNS ไดใ้ชสิ้ทธิแปลงสภาพเงินใหกู้ย้ืมเป็นเงินลงทุนใน Kanom โดย FNS ถือหุน้รอ้ยละ 
30 คิดเป็นจ านวนเงินลงทนุ 60 ลา้นบาท 

3. ในเดือนธันวาคม 2564 FNS ไดจ้ าหน่ายหุน้สามญัจ านวนรอ้ยละ 29.29 ที่ถืออยู่ใน FSS ออกทัง้หมด  

2565 1. ในเดือนพฤษภาคม 2565 FNS ไดจ้ าหน่ายหุน้สามญัจ านวนรอ้ยละ 100 ที่ถืออยู่ในบรษิัทหลกัทรพัย ์ฟินนั
ซ่า จ ากดั ออกทัง้หมด 

2. ในเดือนพฤษภาคม 2565 FNS ไดเ้ปล่ียนชื่อบรษิัทใหมเ่ป็น บรษิทั เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 

2566 1. วันที่  25 เมษายน 2566 การประชุมสามัญประจ าปีผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติการจ่ายเงินปันผลจากผลการ
ด าเนินงานปี 2565 ในอัตราหุน้ละ 0.20 บาท เป็นจ านวนเงิน 69.2 ลา้นบาท เงินปันผลดังกล่าวจะจ่าย
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในวนัท่ี 24 พฤษภาคม 2566 

2. วนัที่ 25 เมษายน 2566 การประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมตัิใหบ้ริษัทกูย้ืมเงินจากจากกิจการที่ไม่
เก่ียวขอ้งกันแห่งหนึ่ง เป็นจ านวนเงิน 500 ลา้นบาท เพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงินทุนในการลงทุน โดยบริษัทไดน้ า
หุน้ของบรษิัทรว่มแห่งหน่ึงจ านวน 288.8 ลา้นหุน้ไปค า้ประกนัเงินกูย้ืมดงักล่าว 

3. วนัที่ 14 กรกฎาคม 2566 ถึงวนัที่ 20 กรกฎาคม 2566 บริษัทไดร้บัการจองและช าระค่าหุน้สามญัจ านวน 
154.8 ลา้นหุน้ มลูค่า 5 บาทต่อหุน้ เป็นจ านวนเงิน 774.0 ลา้นบาท บรษิัทไดร้บัช าระค่าหุน้เต็มจ านวนแลว้
เมื่อวนัท่ี 20 กรกฎาคม 2566 

4. วนัท่ี 9 สิงหาคม 2566 บรษิัทไดด้  าเนินการซือ้หุน้สามญัของบรษิัท มั่นคงเคหะการ จ ากดั (มหาชน) (“MK”) 
เป็นหุน้สามญัจ านวน 196,311,160 หุน้ ในราคา 883.4 ลา้นบาท ส่งผลใหส้ัดส่วนการถือหุน้เพิ่มขึน้จาก
รอ้ยละ 31.5 เป็นรอ้ยละ 49.5 ของทนุท่ีออกและช าระแลว้ของ MK ผูบ้รหิารพิจารณาแลว้เห็นว่ากลุ่มบรษิทั
มีอ านาจควบคมุเหนือ MK จากการมีอ านาจในการออกเสียงของผูถื้อหุน้รายอื่น เนื่องจากสิทธิในการออก
เสียงส่วนที่เหลือเป็นของผูถื้อหุน้รายย่อยจ านวนมาก และไม่มีขอ้บ่งชีว้่าผูถื้อหุน้รายใดจะใชสิ้ทธิในการ
ออกเสียงร่วมกนั ดงันัน้กลุ่มบรษิัทจึงไดม้าซึ่งอ านาจควบคมุใน MK และเปล่ียนสถานะจากบริษัทรว่มเป็น
บรษิัทย่อย ณ วนัท่ีซือ้ 
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2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

2.2.1 โครงสร้างรายได้ 

โครงสรา้งรายไดจ้ าแนกตามกลุ่มธุรกิจส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 ถึง 2565 และส าหรบังวดหกเดือน
สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 มีดงัต่อไปนี ้

รายได้ (หน่วย: พันบาท) ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2565 ปี 2566 
รายไดธุ้รกิจการลงทนุ ที่ปรกึษาและการจดัการ   78,009    43,271    82,646  55,441 100,179 
ก าไรสุทธิจากเงินลงทุนที่วัดมูลค่าดว้ยมูลค่า
ยตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ 

   -    445    5,917  7,715 - 

รายไดธุ้รกิจหลกัทรพัย ์  349,417     -     -  - - 
รายไดธุ้รกิจใหเ้ช่าคลงัสินคา้และโรงงาน  124,624     -     -  - - 
ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุ/เลิก บริษัทย่อย   3,181     -     -  - - 
รายไดค้่าชดเชยจากการยกเลิกสญัญาเช่าช่วง  198,136     -     -  - - 
รายไดอ่ื้น   10,267    8,388    1,205  1,169 859 
รวมรายได้  763,634   52,104   89,768  64,325 101,038 

ที่มา:  งบการเงินของ FNS 

2.2.2 ลักษณะผลิตภัณฑแ์ละบริการ 

บริษัทเป็นบรษิัทโฮลดิง้ที่ประกอบธุรกิจโดยมีรายไดจ้ากการถือหุน้ในบริษัทอื่นเป็นหลกั โดยเนน้การลงทนุในธุรกิจที่
สามารถแบ่งเป็น 2 ประเภทธุรกิจหลกั ดงันี ้ 

(1) ธุรกิจการพฒันาอสงัหารมิทรพัยแ์ละการลงทนุ 

(2) ธุรกิจการลงทนุโดยตรง 

นอกจากนี ้บรษิัทยงัใหบ้รกิารงานสนบัสนุนแก่บรษิัทย่อยและบรษิัทในเครือในดา้นต่างๆ เช่น การจดัการองคก์ร การ
วางแผนธุรกิจและการตลาด การพฒันาระบบสารสนเทศ การบริหารทรพัยากรบุคคล การบญัชี และการธุรการ อีก
ดว้ย 

ข้อมูลโดยสรุปของธุรกิจหลัก มีดังต่อไปนี ้

(1) ธุรกิจการพัฒนาอสังหาริมทรัพยแ์ละการลงทนุ 

บริษัท มั่นคงเคหะการ จ ากัด (มหาชน) (MK) เป็นบริษัทร่วมของบริษัท และเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย MK เป็นบรษิัทพฒันาที่อยู่อาศยัแนวราบส าหรบัชนชัน้กลางในเขตกรุงเทพมหานคร
ที่ก่อตัง้มายาวนาน ในช่วงหลายปีที่ผ่านมา ภายใตก้ารก ากบัดแูลของบรษิัท MK ไดข้ยายธุรกิจที่เป็นฐานรายได้
เพิ่มเติมโดยมีจดุประสงคเ์พื่อสรา้งการเติบโตทางสินทรพัย ์และพฒันาคณุภาพของรายไดใ้หม้ีประสิทธิภาพและ
สามารถคาดการณไ์ด ้

เมื่อกลางปี 2564 บรษิัทไดเ้ขา้รว่มทนุกบับรษิัท พรอสเพค ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (Prospect) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อย
ของ MK เพื่อก่อตัง้บรษิัทชื่อ บีเอฟทีแซด วงันอ้ย จ ากดั (BFTZ WN) โดยทัง้สองฝ่ายต่างถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 
50 หลงัจากก่อตัง้ไดไ้ม่นาน BFTZ WN ไดล้งนามในบนัทึกความเขา้ใจกบับรษิทั สยาม แมคโคร จ ากดั (มหาชน) 
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เพื่อใหเ้ช่าที่ดินและอาคารศูนยก์ระจายสินคา้กลาง บนพืน้ที่ 88,401 ตรม. ซึ่งตัง้อยู่บนถนนพหลโยธิน กม.67 
โดยจะมีสญัญาเช่าเป็นระยะเวลา 28 ปี นอกจากนี ้ในโครงการ BFTZ WN ยงัมีอาคารคลงัสินคา้ส าเรจ็รูปใหเ้ชา่
ต่างหากอีกคิดเป็นจ านวนพืน้ท่ี 20,994 ตรม. โดยโครงการทัง้หมดอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง และระยะเวลาการส่ง
มอบงานจะแบ่งออกเป็น 3 เฟส ตัง้แต่ช่วงไตรมาสที่ 2 ของปี 2566 ถึง ไตรมาสสองของปี 2567 

(2) ธุรกิจการลงทุนโดยตรง 

บริษัทไดเ้ริ่มธุรกิจการลงทุนในรูปแบบกิจการเงินร่วมลงทุนในประเทศไทย ดว้ยเงินทุนของตนเองมาตัง้แต่ปี 
2559 การเขา้ลงทุนครัง้ส าคญัครัง้แรก คือการเขา้ลงทุนเป็นผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ยในบริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากัด 
(NEO) ซึ่งเป็นบริษัทผูผ้ลิตสินคา้ในครวัเรือนและสินคา้เพื่อสขุอนามยัส่วนบุคคลชัน้น าของไทย โดยมีแบรนด์
สินคา้เป็นที่รูจ้กั ในนาม ไฟนไ์ลน ์และดีนี่ เป็นตน้ หลงัจากนัน้ บริษัทไดเ้ขา้ลงทนุเป็นผูถื้อหุน้ในบริษัท ขนม คา
เฟ่ จ ากัด (Kanom) ซึ่งเป็นผูป้ระกอบการรา้นเบเกอรี่และอาหารในชื่อ Kanom Café นอกจากนี ้บริษัทยงัเป็นผู้
ลงทุนหลกัเพียงรายเดียวในทรสัตเ์พื่อการลงทุนในสิทธิการเช่าอสงัหาริมทรพัย ์พรอสเพค โลจิสติกสแ์ละอินดสั
เทรียล (PROSPECT REIT) ซึ่งบริหารจดัการโดยบริษัท พรอสเพค รีท แมเนจเมนท ์จ ากัด ที่เป็นบริษัทย่อยของ 
MK ส าหรบัธุรกิจการลงทนุโดยตรงจะมีเป้าหมายของระยะเวลาลงทนุอยู่ในขอบข่ายสามถึงหา้ปี 

ภาพรวมด้านกลยุทธ ์

ดงัที่ไดก้ล่าวไวข้า้งตน้ บรษิัทเป็นบรษิัทโฮลดิง้ที่ประกอบธุรกิจโดยมีรายไดจ้ากการถือหุน้ในในบรษิทัอื่นเป็นหลกั โดย
เนน้การลงทุนเชิงกลยุทธใ์นสองธุรกิจหลัก ไดแ้ก่ ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรพัยแ์ละการลงทุน และธุรกิจการลงทุน
โดยตรง  

วตัถปุระสงคเ์ชิงกลยทุธข์องบรษิัทในช่วงสามปีขา้งหนา้ สามารถสรุปไดด้งันี:้ 

1) ใหก้ารสนับสนุนผูบ้ริหารของบริษัทที่ลงทุนเชิงกลยุทธ์แต่ละแห่งของบริษัทในการวางแผนและด าเนินงานให้
บรรลเุป้าหมายเชิงกลยทุธจ์นส าเรจ็ โดยจะขอไฮไลทท์ี่ธุรกิจดงัต่อไปนี ้

• บริษัท มั่นคงเคหะการ จ ากัด (มหาชน) (MK) ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา MK ประสบความส าเร็จอย่างมากดว้ย
กลยุทธ์แผนการบริหารสรา้งแหล่งรายไดท้ี่สม ่าเสมอที่สามารถสรา้งสินทรพัยป์ระเภทอสังหาริมทรพัยใ์ห้
เติบโต และสนบัสนนุธุรกิจดา้นพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์รวมถึงช่วยพฒันาคณุภาพของก าไรโดยรวมอีกดว้ย 
MK ได้รับความส าเร็จอย่างยิ่งจากบริษัทย่อย  Prospect ที่  MK ถือหุ้นอยู่ในสัดส่วนร้อยละ 100 ซึ่ง 
Prospect เป็นบริษัทผูพ้ฒันาโครงการอสงัหาริมทรพัย ์เนือ้ที่ 1,000 ไร่ในเขตนิคมอุตสาหกรรม Bangkok 
Free Trade Zone บนถนนบางนา-ตราด และอีกหนึ่งธุรกิจที่ริเริ่มขึน้ในปี 2563 คือ การพฒันาและเปิดตวั
ธุรกิจบริการทางการแพทยแ์ละส่งเสริมสขุภาพองคร์วม “รกัษ” (RAKxa) ซึ่งเป็นโครงการที่ตัง้อยู่ริมแม่น า้
เจา้พระยา แมใ้นปี 2564 และปี 2565 โครงการนีไ้ดร้บัผลกระทบอย่างมาก เนื่องจากการแพร่ระบาดของ
โรคโควิด-19 ส่งผลใหจ้ านวนนกัท่องเที่ยวต่างประเทศขาดหายไป อย่างไรก็ตาม ฝ่ายบริหารยงัคงมีความ
เชื่อมั่นอย่างสูงต่อโอกาสและศักยภาพของธุรกิจ  Health and Wellness ในเมืองไทย และเล็งเห็นว่า
โครงการนีจ้ะเป็นตวัขบัเคล่ือนสรา้งการเติบโตใหแ้ก่บรษิัทไดใ้นระยะเวลา 3 ปีขา้งหนา้ 

2) การสรา้งรายไดจ้ากการลงทุนในรูปแบบกิจการเงินร่วมลงทุนในบริษัทเป้าหมาย โดยมีจุดหมายใหก้ารลงทนุมี
สภาพคล่องมากที่สดุดว้ยเครื่องมือทางการเงินต่างๆ เช่น การเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
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ไทย ซึ่งจะช่วยใหบ้ริษัทสามารถท าก าไรจากการลงทุนได ้และสามารถด าเนินการแสวงหาโอกาสการลงทุนใน
เป้าหมายอื่นสืบต่อไป 

3) มองหาโอกาสและสรรหาการลงทุนในรูปแบบกิจการเงินร่วมลงทุน  (Private Equity) / การลงทุนโดยตรง 
(Direcet Investment) เพิ่มเติม เพื่อใหบ้รรลเุป้าหมายนี ้ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา ทีมเจา้หนา้ที่ฝ่ายการลงทนุ
โดยตรงของบริษัท ไดป้ฏิบตัิงานและรวบรวมขอ้มลูเพื่อสรรหาและคดัเลือกธุรกิจและสินทรพัยอ์ื่นใดที่สามารถ
เขา้ลงทุนและน ามาพฒันาต่อ และสามารถสรา้งกระแสรายไดอ้ย่างสม ่าเสมอ จากความมุ่งมั่นนี ้บริษัทประสบ
ความส าเร็จในการเขา้ลงทุนในพืน้ท่ีอาคารคลงัสินคา้และโรงงานใหเ้ช่า ซึ่งในที่สดุในปี 2563 ไดข้ายสินทรพัยน์ี ้
ใหแ้ก่ทรสัตเ์พื่อการลงทุนในสิทธิการเช่าอสงัหาริมทรพัย ์พรอสเพค โลจิสติกสแ์ละอินดสัเทรียล (PROSPECT 
REIT) และไดก้ลายเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ที่สดุเพียงรายเดียวใน PROSPECT REIT 

ลักษณะผลิตภัณฑข์องบริษัท 

โดยทั่วไป การลงทุนส่วนใหญ่ของบริษัทจะเขา้ถือหุน้ในลักษณะเป็นผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย อย่างไรก็ดี ในกรณีของการ
ลงทนุเชิงกลยทุธท์ี่เขา้ข่ายเป็นบรษิัทรว่มที่ส  าคญั เช่น MK และ PROSPECT REIT นัน้บรษิัทจะเป็นผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย
ที่มีนัยส าคัญและเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่สุดเพียงรายเดียว ยกเว้น FFM ซึ่งเป็นบริษัทที่ด  าเนินธุรกิจการลงทุนใน
ต่างประเทศเท่านัน้ ที่บริษัทถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 100 และการลงทุนใน BFTZ WN ซึ่งเป็นการถือหุน้ในสัดส่วน
รอ้ยละ 50 

ในการบริหารจดัการบริษัทย่อย FFM ซึ่งเป็นบรษิัทโฮลดิง้ จะอยู่ภายใตค้วามรบัผิดชอบของคณะกรรมการบริษัท ซึ่ง
ไดร้บัการแต่งตัง้จากบรษิัท 

ในกรณีของบริษัทร่วมหลกัๆ เช่น MK และ PROSPECT REIT ซึ่งเป็นบริษัทที่มีฝ่ายบริหารที่เป็นอิสระ บริษัทจะช่วย
สนบัสนุนธุรกิจและฝ่ายบริหารในเชิงกลยทุธ ์รวมถึงการส่งตวัแทนเขา้ร่วมเป็นคณะกรรมการดว้ย เช่น กรณีของ MK 
นายวรสิทธ์ิ โภคาชยัพฒัน ์ซึ่งเป็นกรรมการผูจ้ดัการของบริษัท ไดเ้ขา้ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการผูจ้ดัการของ MK 
เช่นกัน ในกรณีของ PROSPECT REIT นัน้ มีผูจ้ดัการบริหารกองทรสัตเ์ป็นบริษัทย่อยของ MK และกรณี BFTZ WN 
จะมี Prospect เป็นผูบ้รหิารจดัการประจ าวนั โดยที่มีตวัแทนจากบรษิัทสองท่านรว่มอยู่ในคณะกรรมการบรษิัท 

ในส่วนของ “ลักษณะของธุรกิจ/ผลิตภัณฑ์” จะเห็นไดว้่า แต่ละธุรกรรมการลงทุนของกลุ่มบริษัทนั้นจะมีลักษณะ
รูปแบบกลยุทธแ์ละแผนการตลาดที่เฉพาะแตกต่างกนัออกไป จึงจะขอกล่าวถึงลกัษณะของแต่ละธุรกิจซึ่งบรษิัทเขา้
ไปลงทนุ โดยแบ่งแยกตามประเภทธุกิจ ดงัต่อไปนี ้

ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยแ์ละการลงทุน 

บรษิัท มั่นคงเคหะการ จ ากดั (มหาชน) (MK) 

MK เป็นบรษิัทก่อสรา้งและพฒันาอสงัหารมิทรพัยช์ัน้น าแห่งหนึ่ง ซึ่งก่อตัง้ขึน้ในปี 2499 โดยแรกเริ่มไดมุ้่งเนน้พฒันา
โครงการที่อยู่อาศยัแนวราบเพื่อขาย ภายใตแ้บรนด ์“ชวนชื่น” และ “สิรีนเฮา้ส”์ ในระยะเวลา 5 ปีที่ผ่านมา ภายใต้
การบริหารของเจ้าของกลุ่มใหม่ ได้ยกระดับธุรกิจไปสู่การบริหารสินทรัพยเ์พื่อการลงทุนในสินทรัพย์ประเภท
อสงัหารมิทรพัย ์เพื่อมุ่งพฒันาสรา้งรายไดท้ี่สม ่าเสมอและก าไรท่ีมีคณุภาพ ในปัจจบุนัผลงานท่ีโดดเด่นโครงการหนึ่ง 
ไดแ้ก่โครงการพัฒนาอสังหาริมทรัพยใ์นเขตนิคมอุตสาหกรรม Bangkok Free Trade Zone บนถนนบางนา-ตราด 
ด าเนินงานโดย Prospect ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่ MK ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ100 โดยปัจจุบนั Prospect มี6 โครงการ
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อยู่ภายใตก้ารบริหาร มีพืน้ที่อาคารคลงัสินคา้ใหเ้ช่ารวมทัง้สิน้กว่า 400,000 ตร.ม. นอกจากนี ้ในเดือนสิงหาคม ปี 
พ.ศ. 2563 MK ไดจ้ดัตัง้ PROSPECT REIT ซึ่งเป็นกองทรสัตท์ี่ลงทุนในอสงัหารมิทรพัยท์ี่พฒันาโดย Prospect และ
มีบริษัทย่อยของ MK เป็นผูบ้ริหารจดัการกองทรสัต ์อีกทั้งไดม้ีการพัฒนาและเปิดตัวโครงการ “รกัษ” ซี่งเป็นธุรกิจ
บรกิารทางการแพทยแ์ละส่งเสรมิสขุภาพแบบองคร์วมตัง้อยู่บนรมิฝ่ังแม่น า้เจา้พระยาอีกดว้ย ในปี 2564 ถือว่าเป็นปี
ที่ทา้ทายอย่างมากส าหรบัธุรกิจในอตุสาหกรรมประเภทนี ้เนื่องจากไดร้บัผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-
19 ส่งผลใหจ้ านวนนกัท่องเที่ยวต่างประเทศขาดหายไป อย่างไรก็ตาม ฝ่ายบริหารยงัคงมีความเชื่อมั่นอย่างสูงต่อ
โอกาสและศกัยภาพของธุรกิจ Health and Wellness ในเมืองไทย และเล็งเห็นว่าโครงการนีจ้ะเป็นตวัขบัเคล่ือนสรา้ง
การเติบโตใหแ้ก่บรษิัทไดใ้นอนาคต  

บรษิัท บีเอฟทีแซด วงันอ้ย จ ากดั (BFTZ WN) 

BFTZ WN เป็นบริษัทที่จดัตัง้ขึน้ในปี 2564 จากการร่วมทุนระหว่างบริษัท กับ Prospect ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ MK 
โดยแต่ละฝ่ายถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50 ภายหลงัการก่อตัง้บรษิัท BFTZ WN ไดล้งนามบนัทึกความเขา้ใจกบับรษิทั 
สยามแม็คโคร จ ากัด (มหาชน) เพื่อให้เช่าที่ดินและอาคารศูนยก์ระจายสินคา้กลาง ซึ่งตั้งอยู่บนถนนพหลโยธิน 
กม.67 โดยมีขนาดพืน้ที่ใหเ้ช่า 88,401 ตรม.และสญัญาเช่าเป็นเวลา 28 ปี การด าเนินโครงการนีจ้ะแบ่งออกเป็น 3 
ระยะ โดยในเฟสแรกนี ้จะมีก าหนดการส่งมอบงานในช่วงไตรมาสสองของปี 2566 ส าหรับการจัดหาเงินกู้เพื่อ
โครงการไดร้บัการจดัเตรียมแลว้ โดยที่บรษิัทจะใหก้ารสนบัสนนุในเบือ้งตน้ในรูปแบบเงินกูย้ืมจากผูถื้อหุน้เป็นจ านวน
เงิน 350 ลา้นบาท 

ธุรกิจการลงทุนโดยตรง      

บรษิัท ฟินนัซ่า ฟันด ์แมนเนจเมน้ท ์จ ากดั (FFM) 

FFM เป็นบริษัทย่อยที่จดทะเบียนในหมู่เกาะเคยแ์มน ซึ่งบริษัทถือหุน้รอ้ยละ 100 ที่ผ่านมา FFM ท าหนา้ที่เป็นผู้
ให้บริการบริหารจัดการและสนับสนุนเงินทุนให้แก่กองทุนประเภท Private Equity ที่เข้ามาลงทุนในประเทศไทย 
เวียดนามและกัมพูชา โดยท าหนา้ที่เป็นตวัแทนนกัลงทุนสถาบนัต่างประเทศ อย่างไรก็ดี ตัง้แต่ปี 2559 เป็นตน้มา 
เป้าหมายของ FFM ไดมุ้่งเนน้ไปท่ีการลงทนุในประเทศไทยเท่านัน้ในรูปแบบ Private Equity โดยใชเ้งินทนุของตนเอง 

ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์พรอสเพค โลจิสติกสแ์ละอินดัสเทรียล 
(PROSPECT REIT) 

PROSPECT REIT คือทรสัตท์ี่ลงทุนในสิทธิการเช่าช่วงที่ดินและอาคารบางส่วนในโครงการ BFTZ บนถนนบางนา-
ตราด กม.23 ซึ่งครอบคลมุพืน้ที่กว่า 1,000 ไร่ และเป็นโครงการเขตปลอดภาษีที่อยู่ใกลก้รุงเทพมหานครมากที่สดุที่
บริการใหเ้ช่าอาคารคลงัสินคา้เหมาะสมแก่ธุรกิจบริการโลจิสติกสแ์ละอุตสาหกรรมขนาดเบา PROSPECT REIT มี
สินทรพัยค์ิดเป็นมลูค่ารวม 3,500 ลา้นบาท (ณ วนัที่ซือ้สินทรพัย)์ อนัประกอบดว้ยพืน้ที่อาคารคลงัสินคา้ประมาณ 
82,600 ตร.ม.และพืน้ที่โรงงานส าเร็จรูปภายใน BFTZ ประมาณ 51,700 ตร.ม. บริษัทไดเ้ขา้ลงทุนใน PROSPECT 
REIT เ ป็นจ านวนเงิน 563 ล้านบาท คิดเ ป็นจ านวนหุ้นที่ ถือร้อยละ 22.99 สามารถดูข้อมูลเพิ่มเติมได้ที่  
www.prospectreit.com/th/home 
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ธุรกิจการลงทุนโดยตรง : การลงทุนประเภทธุรกิจเงนิร่วมลงทุน (Private Equity) 

บรษิัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (NEO)  

ในช่วงทา้ยของปี 2559 FFM ไดเ้ขา้ร่วมลงทนุใน NEO ในลกัษณะเงินใหกู้ย้ืมที่สามารถแปลงสภาพเป็นหุน้สามญัได ้
เป็นจ านวนเงินรวมทั้งสิน้ 242.8 ล้านบาท ซึ่งต่อมาภายหลังได้แปลงสภาพเป็นหุ้นเรียบร้อยแล้ว NEO เป็น
บรษิัทผูผ้ลิตและผูจ้ดัจ าหน่ายผลิตภณัฑใ์นครวัเรือนและผลิตภณัฑด์แูลสขุอนามยัส่วนบคุคลชัน้น าแห่งหนึ่งของไทย 
ภายใตแ้บรนด ์ไฟนไ์ลน ์บี ไนซแ์ละดีนี่ เป็นตน้ ซึ่งติดอันดับหนึ่งในสามอันดับแรกของสินคา้ในกลุ่มเดียวกัน การ
ลงทุนของ FFM คือการสนบัสนุนเงินทุนเพื่อการก่อสรา้งโรงงานผลิตแห่งใหม่ที่ล  าลกูกา ซึ่งไดเ้ปิดท าการในปี 2561 
โรงงานแห่งใหม่นี ้ส่งผลอย่างเป็นรูปธรรมต่อการด าเนินงานของ NEO ช่วยเพิ่มทั้งประสิทธิภาพและปรับปรุง
ประสิทธิผลดา้นการผลิตโดยรวม ส าหรบั NEO ปี 2563 นบัเป็นปีที่ดีมาก เนื่องจากความตอ้งการในสินคา้ประเภท
ดแูลสขุอนามยัเพิ่มสงูขึน้มาก อนัเป็นผลจากการแพรร่ะบาดของโรคโควิด  

ส่วนปี 2564 และปี 2565 NEO มีรายไดร้บัลดลงบา้งเนื่องจากขอ้จ ากดัในเรื่องห่วงโซ่อปุทาน อีกทัง้ค่าวตัถดุิบและคา่
ขนส่งที่สงูขึน้ อย่างไรก็ตาม โดยพืน้ฐานธุรกิจของ NEO ยงันบัว่าแข็งแกร่งเนื่องจากมีแบรนดผ์ลิตภณัฑเ์ป็นที่จดจ า
ในตลาดแลว้ ซึ่งสนบัสนนุใหเ้ห็นการเติบโตของยอดขายเริ่มกลบัฟ้ืนขึน้ไดใ้นไตรมาสสองของปี 2565 ตามการฟ้ืนตวั
ของเศรษฐกิจไทยโดยรวม นอกจากนี ้NEO คาดว่าจะน าบรษิัทเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยได้
ในปี 2566 

บรษิัท เอฟบี ฟู้ด เซอรว์ิส (2017) จ ากดั (FBF)  

ในปี 2560 บริษัทไดเ้ขา้ลงทุนในหุน้สามญัของ FBF ซึ่งเป็นบริษัทที่ด  าเนินธุรกิจใหบ้ริการดา้นอาหารชัน้น าแห่งหน่ึง
ในกรุงเทพฯ เป็นเงินจ านวน 21 ลา้นบาท โดยเขา้ร่วมลงทุนพรอ้มกันกับบริษัทการคา้ขนาดใหญ่ของญ่ีปุ่ น Sojitz 
Corporation ซึ่งมีสัดส่วนการถือหุน้ใหญ่เป็นอันดับสอง เงินที่ไดจ้ากการระดมทุนไดน้ าไปใชล้งทุนในอาคารครัว
กลางเพื่อเพิ่มมูลค่าให้กับบริการทางด้านอาหาร ทั้งนี ้ อาคารครัวกลางได้เสร็จสมบูรณ์ในปี 2561 หากแต่ผล
ประกอบการหลงัจากนัน้ยงัเป็นท่ีน่าผิดหวงัทัง้ในดา้นยอดขายและการท าก าไร โดยในปี 2561 FBF มีผลประกอบการ
ขาดทุนอย่างมีนยัส าคญั แต่มีผลประกอบการขาดทนุลดลงในปี 2562 อีกทัง้ลกูคา้รายหลกัๆซึ่งเป็นธุรกิจรา้นอาหาร
แบบมีสาขา ก็ไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ในปี 2563 และ2564 ส าหรบัปี 2564 FBF มีผล
ประกอบการก าไรหลงัหกัภาษีเล็กนอ้ยและปรบัตวัดีขึน้พอประมาณในปี 2565 และคาดหวงัว่าจะสามารถท าก าไร
ต่อเนื่องไดใ้นปี 2566 เป้าหมายของ FBF ในปี 2566 คือการสานต่อธุรกิจ “HORECA” (ธุรกิจโรงแรม รา้นอาหารและ
การจดัเลีย้ง) ใหเ้ติบโตและสรา้งโมเมนตมัใหเ้กิดกบัธุรกิจประเภทอาหารพรอ้มทานและอาหารพรอ้มปรุง “สาหร่าย
วากาเมะ” ที่ไดเ้ปิดตวัไปในปี 2564 

บรษิัท ขนม คาเฟ่ จ ากดั (Kanom)  

ในปี 2561 บริษัทไดเ้ขา้ลงทุนใน Kanom ซึ่งเป็นบริษัทผูป้ระกอบการธุรกิจคาเฟ่ เบเกอรี่และรา้นอาหาร ในวงเงิน
จ านวน 120 ลา้นบาท การลงทุนครัง้นีเ้ป็นการลงทุนในรูปแบบเงินกูแ้ปลงสภาพในตอนแรก ซึ่งต่อมาภายหลังได้
แปลงสภาพเป็นหุน้สามญัเพิ่มทุนของ Kanom และหุน้กูท้ั่วไป โดยเงินที่ไดจ้ากบริษัทจะถูกน าไปใชใ้นการปรบัปรุง
สาขาเดิม ขยายสาขาใหม่ และสรา้งอาคารครวักลางแห่งใหม่ ยอดขายของ Kanom ไดร้บัผลกระทบอย่างมากในไตร
มาสที่ 2 ของปี 2563 อันเป็นผลมาจากการสั่งปิดรา้นอาหารตามประกาศสถานการณ์ lockdown ของรัฐบาล 
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เนื่องจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 รวมถึงการ lockdown ครั้งที่สองในช่วงกลางปี 2564 อย่างไรก็ตาม 
Kanom มียอดขายพลิกฟ้ืนอยู่ในระดบัคงที่ต่อเนื่องตลอดปี 2564 และสามารถท ายอดขายต่อเดือนไดส้งูสดุในเดือน
ธันวาคม 2565 ในปี 2565 Kanom มีผลประกอบการขาดทนุ แต่ประมาณการว่าจะสามารถท าก าไรไดใ้นปี 2566 

บรษิัท ฮกัส ์อินชวัรนัส ์โบรกเกอร ์จ ากดั (HUGS) 

ในปี 2563 บริษัทเขา้ลงทุนใน HUGS ซึ่งเป็นธุรกิจสตารท์อัพตัวแทนประกันภัยนอ้งใหม่ โดยถือหุน้สามัญคิดเป็น
จ านวนรอ้ยละ 7.5 ของหุ้นทั้งหมด ในระยะแรก HUGS จะมุ่งเน้นไปที่ธุรกิจการประกันสุขภาพและการประกัน
อุบตัิเหตุส่วนบุคคล โดยที่ HUGS ไดร้บัใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกนัวินาศภยั ใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกนั
ชีวิตและการรบัประกันภยัต่อ เรียบรอ้ยแลว้ HUGS มีเป้าหมายที่จะขยายธุรกิจขายประกนัโดยผ่านทัง้ทางออนไลน์
และทางโทรศพัทเ์ป็นหลกั โดยด าเนินธุรกิจบรกิารประกนัภยัใหแ้ก่บรษิทัในเครือข่ายของกลุ่มผูถื้อหุน้หลกั ไดแ้ก่ กลุ่ม
ธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยร์ายใหญ่ และบรษิัทตวัแทนจ าหน่ายรถยนต ์อีกดว้ย 

3. โครงสร้างการถือหุ้น 

โครงสรา้งการถือหุน้ของ FNS ณ วนัท่ี 10 สิงหาคม 2566 เป็นดงันี ้

 
  

บริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากัด 
(มหาชน)

บริษัท ฟินันซ่า ฟันด ์แมนเนจเม้นท ์จ ากัด
ร้อยละ 100

บริษัท ม่ันคงเคหะการ จ ากัด (มหาชน)
ร้อยละ 49.50

บริษัท ขนม คาเฟ่ จ ากัด
ร้อยละ 30

ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์
และสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์

พรอสเพค โลจิสติกสแ์ละอินดสัเทรียล
ร้อยละ 22.99

บริษัท บีเอฟทีแซด วังน้อย จ ากัด
ร้อยละ 50
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4. คณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการบรษิัทมีจ านวน 5 ท่าน มีรายชื่อและการด ารงต าแหน่งดงันี ้

ล าดับ รายช่ือกรรมการ ต าแหน่ง 
1 นาย อคัรรตัน ์ณ ระนอง ประธานกรรมการ, กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
2 นาย วรสิทธิ์ โภคาชยัพฒัน ์ กรรมการผูจ้ดัการ, กรรมการ 
3 นาย เจมส ์มารแ์ชล กรรมการ 
4 นาย ชาญมน ูสมุาวงศ ์ กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 
5 นาย ณฐัวฒิุ เภาโบรมย ์ กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 

ที่มา: ขอ้มลูจากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

5. ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลูรายชื่อผูถื้อหุน้ของ FNS ณ วนัท่ี 16 ตลุาคม 2566 เป็นดงันี ้

ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น 
  หุน้ รอ้ยละ 
1 นาย วรสิทธิ์ โภคาชยัพฒัน ์ 247,587,922 49.45% 
2 ม.ล. สทุธิมาน โภคาชยัพฒัน ์ 42,000,000 8.39% 
3 นาย วชิระ ทยานาราพร 16,000,000 3.20% 
4 นาย วิเชียร ศรีมนุินทรน์ิมิต 13,558,300 2.71% 
5 บริษัท วิริยะประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 10,000,000 2.00% 
6 น.ส. ญาสินี อภิธโนทยั 8,527,200 1.70% 
7 นาย วธุการ จิรอลงกรณ ์ 6,605,700 1.32% 
8 นาง ประกายค า ใบแกว้ 6,302,000 1.26% 
9 นาย ระเฑียร ศรีมงคล 3,500,000 0.70% 

10 นาย เกียรติ ศรีจอมขวญั 3,410,000 0.68% 
 รวมผู้ถือหุ้น 10 รายแรก 357,491,122 71.41% 
 ผูถ้ือหุน้รายอ่ืน 143,159,943 28.59% 
 รวม 500,651,065 100.00% 

ที่มา: ขอ้มลูจากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และบญัชีรายชื่อผูถ้ือหุน้ของ FNS 

6. นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 

นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบรษิัท 

FNS มีนโยบายจ่ายเงินปันผลในอตัราประมาณรอ้ยละ 30 ของก าไรสทุธิหลงัหกัภาษี หรือ ตามความเหมาะสม หาก
ไม่มีเหตจุ าเป็นอื่นใดและการจ่ายเงินปันผลนัน้ไม่มีผลกระทบต่อการด าเนินงานปกติของบรษิัทอย่างมีนยัส าคญั 
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นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบรษิัทย่อย 

บรษิัทย่อยมีนโยบายจ่ายเงินปันผลในอตัราประมาณรอ้ยละ 30 ของก าไรสทุธิหลงัหกัภาษี หรือ ตามความเหมาะสม 
หากไม่มีเหตจุ าเป็นอื่นใดและการจ่ายเงินปันผลนัน้ไม่มีผลกระทบต่อการด าเนินงานปกติของบรษิัทอย่างมีนยัส าคญั 

7. ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

7.1 งบแสดงฐานะการเงนิ 

งบแสดงฐานะการเงินส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 ถึง 2565 และส าหรับงวดหกเดือน สิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2566 สรุปไดด้งันี ้

งบแสดงฐานะการเงิน (หน่วย: พันบาท) 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 30 มิ.ย. 2566 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  72,635 197,259 13,072 24,040 
รายไดค้่าบริการคา้งรบั 

    

กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั  7,535 1,503 220 365 
กิจการอ่ืน 40,016 6,515 - - 

รวมรายไดค้่าบริการคา้งรบั 47,551 8,018 220 - 
ลกูหนีอ่ื้น 37,500 32,184 28,261 36,623 
เงินให้กู้ยืมระยะสั้นและเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที่
เกี่ยวขอ้งกนั  

- 395,028 467,485 972,095 

เงินใหกู้ย้ืมแก่กิจการอ่ืน 199,054 100,000 73,800 94,000 
สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น 647,732 363,226 361,006 36,896 
ดิจิทลัโทเคน - 475,000 - - 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น  38,963 33,676 16,023 16,324 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 1,043,435 1,604,391 959,867 1,180,343 
สินทรพัยท์างการเงินไม่หมนุเวียนอื่น 286,061 316,328 373,167 373,469 
เงินลงทนุในบริษัทย่อย - - - - 
เงินลงทนุในบริษัทรว่มและการรว่มคา้ 2,478,859 1,943,642 1,896,250 2,095,159 
อาคารและอปุกรณ ์ 87,502 86,715 9,200 8,249 
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ 4,388 8,804 5,658 8,316 
ค่าความนิยม 156,920 156,920 45,356 45,356 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืนนอกจากค่าความนิยม 2,523 2,134 1,148 1,741 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี  7,297 7,886 - - 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 1,313 1,658 759 758 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 3,024,863 2,524,087 2,331,538 2,533,048 
รวมสินทรัพย ์ 4,068,298 4,128,478 3,291,405 3,713,391 
หุน้กูร้ะยะสัน้ - 300,000 - 34,666 
ส่วนของหุน้กูร้ะยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 400,000 340,000 300,000 - 
ส่วนของหนีส้ินตามสัญญาเช่าที่ถึงก าหนดช าระภายใน
หนึ่งปี 

1,557 4,310 2,941 3,009 

เงินกู้ยืมระยะสั้นและเงินทดรองจ่ายจากกิจการที่
เกี่ยวขอ้งกนั 

- - - - 
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งบแสดงฐานะการเงิน (หน่วย: พันบาท) 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 30 มิ.ย. 2566 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากกิจการอ่ืน - - - 405,000 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย - 7 - - 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 153,887 126,580 21,607 15,443 
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 555,444 770,897 324,548 458,118 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - - - 292,002 
หุน้กูร้ะยะยาว 640,000 666,800 366,800 366,800 
หนีส้ินตามสญัญาเช่า 2,985 4,759 2,872 5,350 
ประมาณการหนี ้สินไม่หมุนเวียนส าหรับผลประโยชน์
พนกังาน 

63,479 68,755 26,835 27,789 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 706,464 740,314 396,507 691,941 
รวมหนีสิ้น 1,261,908 1,511,211 721,055 1,150,059 
ทนุจดทะเบียน 
(หุน้สามญัจ านวน 691,710,880 หุน้ มลูค่า 5 บาทต่อหุน้) 

   
3,458,554 

(หุน้สามญัจ านวน 345,855,440 หุน้ มลูค่า 5 บาทต่อหุน้) 1,729,277 1,729,277 1,729,277 
 

ทนุที่ออกและช าระแลว้ 
(หุน้สามญัจ านวน 345,855,440 หุน้ มลูค่า 5 บาทต่อหุน้) 

1,729,277 1,729,277 1,729,277 1,729,277 

ส่วนเกินมลูค่าหุน้สามญั 208,455 208,455 208,455 208,455 
ก าไรสะสม: 

    

จดัสรรแลว้ - ทนุส ารองตามกฎหมาย 61,000 65,000 82,000 82,000 
ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1,164,954 936,011 838,486 807,160 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ (357,296) (321,476) (287,868) (263,560) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,806,390 2,617,267 2,570,350 2,563,332 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 4,068,298 4,128,478 3,291,405 3,713,391 

ที่มา:  งบการเงินของ FNS ซึ่งผ่านการตรวจสอบหรือสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต 

7.2 สรุปงบก าไรขาดทุน 

งบก าไรขาดทุนส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 ถึง 2565 และส าหรบังวดหกเดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 
2565 และ 2566 สรุปไดด้งันี ้

งบก าไรขาดทุน (หน่วย: พันบาท) 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 30 มิ.ย. 2565 30 มิ.ย. 2566 
รายได้         

รายไดธุ้รกิจการลงทนุ ที่ปรกึษาและการจดัการ   78,009    43,271    82,646  55,441 100,179 
ก าไรสุทธิจากเงินลงทุนที่วัดมูลค่าดว้ยมูลค่า
ยตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ 

   -    445    5,917  7,715 - 

รายไดธุ้รกิจหลกัทรพัย ์  349,417     -     -  - - 
รายไดธุ้รกิจใหเ้ช่าคลงัสินคา้และโรงงาน  124,624     -     -  - - 
ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุ/เลิก บริษัทย่อย   3,181     -     -  - - 
รายไดค้่าชดเชยจากการยกเลิกสญัญาเช่าช่วง  198,136     -     -  - - 
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน -  -  -  - - 

รายไดอ่ื้น   10,267    8,388    1,205  1,169 859 
รวมรายได้  763,634   52,104   89,768  64,325 101,038 
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งบก าไรขาดทุน (หน่วย: พันบาท) 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 30 มิ.ย. 2565 30 มิ.ย. 2566 
ค่าใช้จ่าย         
ค่าใช้จ่ายธุรกิจการลงทุน ที่ปรึกษาและการ
จดัการ 

  72,829    63,454    73,859  40,758 30,427 

ค่าใชจ้่ายธุรกิจหลกัทรพัย ์  211,237     -     -  - - 
ค่าใชจ้่ายธุรกิจใหเ้ช่าคลงัสินคา้และโรงงาน   69,684     -     -  - - 
ค่าใชจ้่ายในการบริการและบริหาร   59,857    43,653    30,692  17,110 13,352 
ขาดทนุจากการขายเงินลงทนุในบริษัทรว่ม    -    56,056     -  - - 
ขาดสุทธิจากเงินลงทุนที่วัดมูลค่าด้วยมูลค่า
ยตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ 

-  -  -  - 1,673 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน    -    14,432    10,762  22,312 7,752 
รวมค่าใช้จ่าย  413,607   177,595   115,313  80,180 53,204 
ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงาน  350,027    (125,491)  (25,545) (15,855) 47,834 
ตน้ทนุทางการเงิน  (72,732)  (58,535)  (48,991) (28,037) (26,851) 
กลับรายการผลขาดทุนจากการด้อยค่าเงิน
ลงทนุ 

   -     -     -  - - 

กลบัรายการผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะ
เกิดขึน้ 

 (61,755)   32,896     -  - - 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทรว่ม   30,780    50,864    6,237  (59,491) 16,861 
ก าไรจากการจ าหน่ายอาคารและอปุกรณ ์    -     11   298,806  298,806 - 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้  246,320    (100,255)  230,507  195,423 37,844 
ภาษีเงินได ้- รายได ้(ค่าใชจ้่าย)  (23,057)   -    -  - - 

ก า ไ ร  (ขาด ทุน ) ส าห รับงวดจากการ
ด าเนินงานต่อเน่ือง 

 223,263    (100,255)  230,507  195,423 37,844 

ขาดทุนส าหรบังวดจากการด าเนินงานที่ยกเลิก 
- สทุธิจากภาษี 

   -    58,066    (125,590) (125,590) - 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวด  223,263   (42,189)  104,917  69,833 37,844 

ที่มา:  งบการเงินของ FNS ซึ่งผ่านการตรวจสอบหรือสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต 

7.3 ค าอธิบายและการวิเคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงาน 

ส าหรบัปี 2565 สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 FNS และบริษัทย่อยมีผลการด าเนินงานก าไรสุทธิจ านวน 104.92 
ลา้นบาท หรือคิดเป็นก าไรต่อหุน้ 0.30 บาท เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานขาดทุนสทุธิ 42.19 ลา้นบาทหรือขาดทุนต่อหุน้ท่ี 
0.12 บาท ในปี 2564 คิดเป็นผลก าไรเพิ่มขึน้จ านวน 147.11 ลา้นบาท  

FNS และบริษัทย่อยมีรายไดจ้ากการด าเนินธุรกิจจ านวน 89.77 ลา้นบาท เทียบกับรายไดจ้ากการด าเนินธุรกิจ
จ านวน 52.10 ลา้นบาทในปี 2564 คิดเป็นรายไดเ้พิ่มขึน้ 37.67 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 72.3 โดยเป็นรายไดจ้ากธุรกิจ
การลงทนุ ที่ปรกึษาและการจดัการจ านวน 88.57 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 44.85 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 102.6 เกิดจากบรษิัท
และบริษัทย่อยมีรายไดด้อกเบีย้เพิ่มขึน้ นอกจากรายไดจ้ากธุรกิจดงักล่าวแลว้ บริษัทยงัมีก าไรจากการจ าหน่ายอาคารและ
อปุกรณจ์ านวน 298.81 ลา้นบาท   
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ส าหรบัตน้ทนุและค่าใชจ้่ายรวมมีจ านวน 164.30 ลา้นบาท เทียบกบัตน้ทนุและค่าใชจ้่ายรวม 203.23 ลา้นบาทในปี 
2564 ลดลง 38.93 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 19.2 โดยตน้ทนุและค่าใชจ้่ายส าคญัที่มีการเปล่ียนแปลงคือ  

1. ตน้ทนุทางการเงิน จ านวน 48.99 ลา้นบาท ลดลง 9.5 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 16.3 จากยอดหุน้กูร้ะยะยาว
ที่ทยอยครบก าหนดไป   

2. ค่าใชจ้่ายในการบรกิารและบรหิาร จ านวน 30.69 ลา้นบาท ลดลง 12.96 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 29.7 จาก
รายการธุรกรรมที่ลดลงในระหว่างปี  

3. ในปี 2564 มีผลขาดทุนจากการขายเงินลงทุนในบริษัทร่วมจ านวน 56.06 ลา้นบาทซึ่งในปี 2565ไม่มีรายการ
ดงักล่าว  และ 

4. ในปี 2564 มีการกลบัรายการผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้จ านวน 32.90 ลา้นบาท เนื่องจากลกูหนี ้
มีการจ่ายช าระคืนเงินตามสญัญาซึ่งในปี2565 ไม่มีรายการดงักล่าว   

นอกจากนี ้FNS และบริษัทย่อยรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมคา้จ านวน 6.24 ลา้นบาท 
เทียบกับส่วนแบ่งก าไรจ านวน 50.86 ลา้นบาทในปี 2564 คิดเป็นการรบัรูก้  าไรลดลง 44.62 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 87.7 
ซึ่งเกิดขึน้ตามผลการด าเนินงานของบรษิัทรว่มและการรว่มคา้  

ส าหรบังวด 6 เดือน สิน้สดุ 30 มิ.ย. 2566 บรษิัทและบรษิัทย่อยมีผลการด าเนินงานก าไรสทุธิจ านวน 37.84 ลา้นบาท 
หรือคิดเป็นก าไรต่อหุน้ 0.11 บาท เมื่อเทียบกบัผลการด าเนินงานก าไรสทุธิ 69.83 ลา้นบาทหรือก าไรต่อหุน้ 0.21 บาท ในงวด
เดียวกนัของปีก่อน  

รายไดร้วมมีจ านวน 101.04 ลา้นบาท เทียบกับรายไดร้วม 64.33 ลา้นบาท ในงวดเดียวกันของปีก่อน เพิ่มขึน้ 36.71 
ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 57.07 โดยรายไดจ้ากรายไดจ้ากธุรกิจการลงทุน ที่ปรกึษา และการจดัการมีจ านวน 100.18 ลา้นบาท
ที่เพิ่มขึน้จากงวดก่อน 

ในส่วนของค่าใชจ้่ายมีจ านวนรวม 53.2 ลา้นบาท เทียบกับค่าใชจ้่ายในงวดเดียวกันของปีก่อนจ านวน 80.18 ลา้น
บาท ลดลง 26.98 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 33.64 เนื่องจากค่าใชจ้่ายธุรกิจการลงทุน ที่ปรกึษา และการจดัการ มีจ านวน 
30.43 ลา้นบาท ลดลง 10.33 ลา้นบาท เนื่องจากงวดก่อนมีผลขาดทุนจากการขายเงินลงทุนในตราสารทุนที่เป็นเงินตรา
ต่างประเทศของบรษิัทย่อยในต่างประเทศ รวมถึงค่าใชจ้่ายในการบรกิารและบรหิารจ านวน 13.35 ลา้นบาท ลดลง 3.76 ลา้น
บาท เนื่องจากงวดก่อนมีการจ่ายภาษีโรงเรือนที่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหน่ายอาคาร และมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนจ านวน 
7.75 ลา้นบาท ลดลง 14.53 ลา้นบาท เนื่องจากมีผลก าไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงจากสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ
ของบรษิัทและเงินบาทของบรษิัทย่อยต่างประเทศ   

นอกจากนี ้บริษัทฯและบริษัทย่อยรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมจ านวน 16.86 ลา้นบาท เทียบกับส่วน
แบ่งขาดทนุจ านวน 59.49 ลา้นบาทในงวดเดียวกนัของปีก่อน คิดเป็นเพิ่มขึน้76.35 ลา้นบาท  

ความสามารถในการท าก าไร 

ในปี 2565 กลุ่ม FNS มีผลด าเนินงานก าไรสทุธิ 104.92 ลา้นบาท ค านวณเป็นผลก าไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐานจ านวน 0.30 
บาท เทียบกับขาดทุนสทุธิ 42.19 ลา้นบาท หรือขาดทุนต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน 0.12 บาท ในปี 2564  อตัราส่วนในการท าก าไรสทุธิ
ต่อรายไดร้วมเท่ากบัรอ้ยละ 116.88 เปล่ียนแปลงจากรอ้ยละ (15.86) ในปี 2564  อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยเ์ฉล่ียเท่ากบั
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รอ้ยละ 2.83 และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้เฉล่ียเท่ากบัรอ้ยละ 4.04 เทียบกบัปี 2564 ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ (1.03) และ
รอ้ยละ (1.56) ตามล าดบั 

ส าหรบังวด 6 เดือน สิน้สดุ 30 มิ.ย. 2566 บรษิัทและบรษิัทย่อยมีผลการด าเนินงานก าไรสทุธิจ านวน 37.84 ลา้นบาท 
หรือคิดเป็นก าไรต่อหุน้ 0.11 บาท เมื่อเทียบกบัผลการด าเนินงานก าไรสทุธิ 69.83 ลา้นบาทหรือก าไรต่อหุน้ 0.21 บาท ในงวด
เดียวกนัของปีก่อน  

ฐานะการเงนิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 FNS และบริษัทย่อยมีสินทรัพยร์วมทั้งสิน้ 3,291.41 ลา้นบาท ลดลงจากสิน้ปี 2564 
จ านวน 837.07 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 20.3 องคป์ระกอบของสินทรพัยแ์บ่งเป็นสินทรพัยห์มนุเวียนจ านวน 959.87 ลา้น
บาท และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนจ านวน 2,331.54 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 29.2 และรอ้ยละ 70.8 ของสินทรัพยร์วม
ตามล าดบั รายการสินทรพัยท์ี่ส  าคญัและ/หรือมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัมีดงันี  ้

- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จ านวน 13.07 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 0.4 ของสินทรพัยร์วม ลดลงจากสิน้
ปี 2564 จ านวน 184.18 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 93.4 

- สินทรัพยท์างการเงินอื่น สินทรัพยท์างการเงินหมุนเวียนอื่นมีจ านวน 361 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 11 ของ
สินทรพัยร์วม ลดลง 2.22 หรือลดลงรอ้ยละ 0.6 เกือบทัง้หมดเป็นเงินลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทุนตลาดเงิน
ในประเทศซึ่งมีสภาพคล่องสูงและมีความเส่ียงจากการลงทุนต ่า ส่วนสินทรพัยท์างการเงินไม่หมุนเวียนอื่นมี
จ านวน 373.17 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 11.3 ของสินทรพัยร์วม ประกอบดว้ยเงินลงทนุในตราสารหนี ้ พนัธบตัร
รฐับาล และเงินลงทนุในตราสารทนุ เพิ่มขึน้ 56.85 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 18 

- เงินใหกู้ย้ืมแก่กิจการอื่น จ านวน 73.80 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 2.2 ของสินทรพัยร์วม ลดลง 26.20 ลา้นบาท 
หรือลดลงรอ้ยละ 26.2 จากการรบัช าระหนีค้ืน 

- เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้และเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที่เก่ียวขอ้งกัน จ านวน 467.49 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 14.2 
ของสินทรพัยร์วม เพิ่มขึน้ 72.46 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 18.3 จากสิน้ปี 2564 จากการใหกู้ย้ืมแก่บริษัท
รว่มและการรว่มคา้ 

- ดิจิทลัโทเคนลดลง จ านวน 475 ลา้นบาท จากการขายทัง้จ านวนในปี 2565 

- เงินลงทุนในบริษัทร่วม มีจ านวน 1,896.25 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 57.6 ของสินทรพัยร์วม ลดลง 47.39 ลา้น
บาท หรือลดลงรอ้ยละ 2.4 การเปล่ียนแปลงของเงินลงทุนในบริษัทร่วมเกิดจากการรบัรูผ้ลก าไรขาดทุนและเงิน
ปันผลจากบรษิัทรว่มและการรว่มคา้ 

ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2566 บริษัทฯและบริษัทย่อยมีสินทรพัยร์วมทัง้สิน้ 3,713.39 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2565 
จ านวน 421.99 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 12.82 โดยเพิ่มขึน้จากรายการหลกั ไดแ้ก่ เงินลงทุนในบริษัทร่วมและการรว่มคา้ 
เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้และเงินทดรองจ่ายแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 
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สภาพคล่อง 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของ FNS และบริษัทย่อย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 มีจ านวน 13.07 ลา้นบาท 
ลดลงจากสิน้ปี 2564 จ านวน 184.19 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 93.4 โดยมีกระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากหรือใชไ้ปในกิจกรรม
ต่างๆ ดงันี ้ 

- กระแสเงินสดสทุธิใชไ้ปจากกิจกรรมด าเนินงาน 287.54 ลา้นบาท โดยมีขาดทุนจากการด าเนินงานหลงัรายการ
ปรบัปรุงจ านวน 62.90 ลา้นบาท และมีการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นด าเนินงานที่ส  าคญัคือ สินทรพัย์
ทางการเงินเพิ่มขึน้ 106.28 ลา้นบาท เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้และเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที่เก่ียวขอ้งกันเพิ่มขึน้ 
72.46 ลา้นบาท หนีสิ้นหมุนเวียนอื่นลดลง 77.05 ลา้นบาท มีดอกเบีย้รับ 16.66 ลา้นบาท มีการจ่ายช าระ
ดอกเบีย้ 54.77 ลา้นบาท   

- กระแสเงินสดสทุธิไดม้าในกิจกรรมลงทนุ 904.37 ลา้นบาท โดยมีรายการเงินสดรบัและจ่ายที่ส  าคญัดงันี ้เงินสด
รบัจากการจ าหน่ายการด าเนินงานที่ยกเลิก 455.27ลา้นบาท  เงินสดจ่ายเพื่อลงทุนในสินทรพัยท์างการเงินไม่
หมนุเวียนอื่น 107.87 ลา้นบาท เงินสดรบัจากการจ าหน่ายดิจิทลัโทเคน 482.32 ลา้นบาท และเงินสดรบัเงินปัน
ผล 73.84 ลา้นบาท  

- กระแสเงินสดสทุธิใชไ้ปจากกิจกรรมจดัหาเงิน 814.94 ลา้นบาท โดยมีรายการเงินสดรบัและจ่ายที่ส  าคญัคือ เงิน
สดจ่ายช าระกูร้ะยะสัน้และหุน้กูร้ะยะยาว 640 ลา้นบาท และเงินปันผลจ่าย 172.93 ลา้นบาท 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของบรษิัทฯและบรษิัทย่อย มีจ านวน 24.04 ลา้นบาท 
เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2565 จ านวน 13.07 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 83.90 โดยมีเงินสดสุทธิไดม้าหรือใชไ้ปในกิจกรรมต่างๆ 
ไดแ้ก่ เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมด าเนินงาน 176.52 ลา้นบาท เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ 182.09 ลา้นบาท และเงินสด
สทุธิไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน 360.83 ลา้นบาท  

กลุ่มบริษัทมีการบริหารสภาพคล่องแบบรวมศนูยข์องทัง้กลุ่มบรษิัท มีการจดัใหม้ีการกูย้ืมระหว่างบริษัทฯและบรษิัท
ย่อย และมีการบริหารความเส่ียงโดยคณะกรรมการบริหารความเส่ียงของกลุ่มบริษัท มีการค านวณ Liquidity Gap เพื่อวดั
ความเพียงพอของเงินทุนและสภาพคล่องของบริษัทฯ รวมถึงมีวงเงินสินเชื่อที่ส  ารองไวใ้ชห้ากสภาวะตลาดไม่เอือ้อ านวยให้
ออกตราสารหนีร้ะยะสัน้ได ้และจดัใหม้ีการด ารงสินทรพัยส์ภาพคล่องอย่างเพียงพอ  นอกจากนี ้ยงัมีการออกตราสารหนีร้ะยะ
ยาวในสภาวะที่ตลาดเอือ้อ านวยเพื่อช่วยใหส้ภาพคล่องของบริษัทฯปรบัตวัดีขึน้ อีกทัง้คณะกรรมการบริษัทฯไดม้อบหมายให้
กรรมการผูจ้ดัการเป็นผูอ้อกนโยบายภายในใหม้ีระบบควบคมุใหม้ีการออกตราสารหนีอ้ย่างรดักมุและติดตามการบรหิารสภาพ
คล่องอย่างต่อเนื่อง โดยตอ้งรายงานต่อคณะกรรมการของบรษิัทฯทกุไตรมาสเพื่อใหส้ามารถตรวจสอบได  ้

หนีส้ิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 FNS และบริษัทย่อยมีหนีสิ้นรวมทั้งสิน้ 721.06 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงลดลงจากสิน้ปี 
2564 จ านวน 790.16 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 52.3  โดยหนีสิ้นรอ้ยละ 45 เป็นหนีสิ้นหมุนเวียน รายการหนีสิ้นที่ส  าคญั
และ/หรือมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัจาก ณ สิน้ปี 2564 มีดงันี ้

- หุน้กูร้ะยะสัน้จ านวน 300 ลา้นบาท ณ ตน้ปี 2565 มีการช าระครบทัง้จ านวนแลว้ในระหว่างปี 
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- หุน้กูร้ะยะยาวมีจ านวน 666.80 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 92.5 ของหนีสิ้นรวม โดยส่วนของหุน้กูร้ะยะยาวที่ถึง
ก าหนดช าระใน 1 ปี มีจ านวน 300 ลา้นบาท ลดลง 40 ลา้นบาท จากสิน้ปี 2564 ซึ่งหุน้กูรุ้่นดงักล่าวถึงก าหนด
ช าระในช่วงตน้ปี 2566 และ FNS ไดช้ าระคืนทัง้จ านวนแลว้ 

หนีสิ้นหมนุเวียนอื่นจ านวน 21.61 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 3 ของหนีสิ้นรวม ลดลง 104.97 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ย

ละ 82.9  สาเหตหุลกัมาจากการลดลงของโบนสัคา้งจ่ายและเงินมดัจ ารบั  

ส าหรบัหุน้กู้ระยะยาวมีก าหนดจ่ายดอกเบีย้ทุกๆ 3 เดือน โดยบริษัทสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขดังกล่าวไดอ้ย่าง

ครบถว้นถกูตอ้งมาโดยตลอด   

ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2566 บริษัทฯและบริษัทย่อยมีหนีสิ้นรวมทัง้สิน้ 1,150.06 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้จาก

สิน้ปี 2565 จ านวน 429.00 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 59.50 โดยหนีสิ้นรอ้ยละ 39.83 เป็นหนีสิ้นหมุนเวียน และ รอ้ยละ 

60.17 เป็นหนีสิ้นไม่หมนุเวียน  

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ส่วนของผูถื้อหุน้ตามงบการเงินรวมเท่ากับ 2,570.35 ลา้นบาท ลดลงจากสิน้ปี 2564 
จ านวน 46.92 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 1.8 การเปล่ียนแปลงของส่วนของผูถื้อหุน้มีสาเหตุหลกัมาจากการจ่ายเงินปันผล
เป็นเงินจ านวน 172.93 ลา้นบาท ผลก าไรสุทธิส าหรบัปีจ านวน 104.92 ลา้นบาท และองคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุน้
ลดลง 33.61 ลา้นบาท มลูค่าหุน้ตามบญัชีเท่ากบั 7.43 บาทต่อหุน้ เทียบกบั 7.57 บาทต่อหุน้ ณ สิน้ปี 2564 

ทุนจดทะเบียนและทุนช าระแลว้ของ FNS ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 มีจ านวน 1,729.28 ลา้นบาท และมีทุนส ารอง
ตามกฎหมายจ านวน 82 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 4.7 ของทนุจดทะเบียนของบรษิัท 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 ส่วนของผูถื้อหุน้ตามงบการเงินรวมเท่ากับ 2,563.33  ลา้นบาท ลดลงจากสิน้ปี 2565 
จ านวน 7.02 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 0.27 การเปล่ียนแปลงของส่วนของผูถื้อหุน้ โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของผล
ก าไรสะสมจาการจ่ายปันผล  

ภาระผูกพันและหนีส้ินทีอ่าจจะเกิดขึน้ 

จากงบการเงินส าหรบัปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2565 งวด 6 เดือนสิน้สดุ 30 มิถุนายน 2566 บริษัทและบริษัทย่อยไม่มีภาระ
ผกูพนัและหนีสิ้นท่ีอาจจะเกิดขึน้ 
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เอกสารแนบ 2 

ภาพรวมการประกอบธุรกจิและผลการด าเนินการงาน 
ของ 

บรษิัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน) 

เฉพาะในส่วนของเอกสารแนบ 2 ของรายงานท่ีปรกึษาทางการเงนิอิสระฉบบันี ้ขอระบคุ าจ ากดัความ ดงันี ้
“บรษิัท” หมายถงึ บรษิัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน) หรือ (“NEO”)  
“บรษิัทย่อย” หมายถึง บรษิัท นีโอ แฟคทอร่ี จ ากดั หรือ (NEO-F) 

1. ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน) (“NEO”) 
ลกัษณะการประกอบธุรกิจ : ผลิต ท าการตลาดและจัดจ าหน่ายสินค้าอุปโภค ชั้นน าแห่งหนึ่งของไทย โดยมีกลุ่ม

ผลิตภณัฑ ์3 กลุ่ม คือ (1) กลุ่มผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือน (2) กลุ่มผลิตภณัฑข์องใชส่้วน
บุคคล และ (3) กลุ่มผลิตภณัฑข์องใชส้ าหรบัเด็ก ซึ่งมีแบรนดผ์ลิตภณัฑ ์ไดแ้ก่ ไฟนไ์ลน ์บี
ไนซ ์และดีนี่ เป็นตน้ 

เลขทะเบียนนิติบคุคล : 0107566000496 
เว็บไซต ์ : www.neo-corporate.com/ 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : เลขที่ 888 ซอยสขุมุวิท 54 แขวงพระโขนงใต ้เขตพระโขนง กรุงเทพมหานคร 
สาขาที่ 1 : เลขที่ 168/1 หมู่ที่ 5 ต าบลบงึคอไห่ อ าเภอล าลกูกา จงัหวดัปทมุธานี 
สาขาที่ 2 : เลขที่ 115 ถนนรม่เกลา้ แขวงแสนแสบ เขตมีนบรุี กรุงเทพมหานคร 
สาขาที่ 3 : เลขที่ 168/3 หมู่ที่ 5 ต าบลบงึคอไห อ าเภอล าลกูกา จงัหวดัปทมุธานี 
โทรศพัทส์ านกังานใหญ่ : 0-2017-8900 
โทรสาร : 0-2017-8902 
ทนุจดทะเบียน 
(ณ วนัท่ี 29 ก.ย. 2566) 

: 300,000,000 บาท 
แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 300,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 

ทนุท่ีช าระแลว้ 
(ณ วนัท่ี 29 ก.ย. 2566) 

: 222,000,000 บาท 
แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 222,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 
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2. ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

บริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “NEO”) เป็นหนึ่งในผูผ้ลิต ท าการตลาด และจ าหน่ายสินคา้
อุปโภค (Consumer Products) ชั้นน าของประเทศ โดยมีกลุ่มผลิตภัณฑ์หลัก ได้แก่ กลุ่มผลิตภัณฑ์ของใช้ในครัวเรือน 
(Household Products) กลุ่มผลิตภณัฑข์องใชส่้วนบุคคล (Personal Care Products) และกลุ่มผลิตภณัฑข์องใชส้ าหรบัเด็ก 
(Baby and Kids Products) บรษิัทมีผลิตภณัฑท์ี่ประสบความส าเรจ็หลายแบรนดผ์ลิตภณัฑ ์ไดแ้ก่ แบรนดไ์ฟนไ์ลน ์(Fineline) 
แบรนดด์ีนี่ (D-nee) แบรนดบ์ีไนซ ์(BeNice) แบรนดเ์อเวอรเ์ซน้ส ์(Eversense) แบรนดท์รอส (TROS) แบรนดว์ีไวต ์(Vivite)  
แบรนดส์มารท์ (Smart) และแบรนดโ์ทมิ (Tomi)  

2.1 ประวัติความเป็นมาและพัฒนาการทีส่าํคัญ 

พฤศจิกายน  2532 : จดทะเบียนก่อตัง้ บริษัทและบริษัทย่อยเม่ือวนัที่ 7 พฤศจิกายน 2532 ดว้ยทุนจดทะเบียนและช าระแลว้เริ่มตน้
บริษัทละ 1.00 ลา้นบาท โดยเริ่มตน้จ าหน่ายผลิตภัณฑป์ระเภทของใชส้่วนบุคคลภายใต้แบรนดเ์อเวอรเ์ซ้นส ์
(Eversense) 

พฤศจิกายน 2533 : เร่ิมตน้จ าหน่ายผลิตภณัฑป์ระเภทของใชส้่วนบคุคลภายใตแ้บรนดท์รอส (TROS) 
กนัยายน 2534 : เร่ิมตน้จ าหน่ายผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือนภายใตแ้บรนดไ์ฟนไ์ลน ์(Fineline) 
มิถนุายน 2535 : เพ่ิมทนุจดทะเบียนและช าระแลว้ของบริษัทจาก 1.00 ลา้นบาท เป็น 10.00 ลา้นบาท 
ธันวาคม 2535 : เพ่ิมทนุจดทะเบียนและช าระแลว้ของบริษัทย่อยจาก 1.00 ลา้นบาท เป็น 10.00 ลา้นบาท 
สิงหาคม 2538 : เพ่ิมทนุจดทะเบียนและช าระแลว้ของบริษัทจาก 10.00 ลา้นบาท เป็น 22.00 ลา้นบาท 
พฤษภาคม 2540 : เร่ิมตน้จ าหน่ายผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือนส าหรบัเด็กภายใตแ้บรนดด์ีน่ี (D-nee) 
มกราคม 2542 : เร่ิมตน้จ าหน่ายผลิตภณัฑป์ระเภทของใชส้่วนบคุคลภายใตแ้บรนดว์ีไวต ์(Vivite) 
กมุภาพนัธ ์ 2545 : เร่ิมตน้จ าหน่ายผลิตภณัฑป์ระเภทของใชส้่วนบคุคลภายใตแ้บรนดบ์ีไนซ ์(BeNice) 
มกราคม 2546 : เริ่มใชร้ะบบจดัการทรพัยากรองคก์ร (ERP) ของ SAP ในการด าเนินธุรกิจ เพื่อรองรบัการด าเนินงานและปริมาณ

ยอดขายที่เพ่ิมสงูขึน้ 
มกราคม 2548 : เร่ิมตน้จ าหน่ายผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือนภายใตแ้บรนดส์มารท์ (Smart) 
กนัยายน 2550 : ขยายธุรกิจไปสู่ตลาดส่งออกเพ่ือตอบสนองความสนใจในผลิตภณัฑข์องผูบ้ริโภคในกลุ่มประเทศ CLMV 
มิถนุายน 2551 : เร่ิมตน้จ าหน่ายผลิตภณัฑข์องใชส้่วนบคุคลส าหรบัเด็กภายใตแ้บรนดด์ีน่ี (D-nee) 
กมุภาพนัธ ์ 2553 : เร่ิมตน้จ าหน่ายผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือนภายใตแ้บรนดโ์ทมิ (Tomi) 
เมษายน 2559 : เริ่มใชร้ะบบ SAP HANA ซึ่งเป็นระบบ ERP ที่ทนัสมยัที่สุด ณ เวลานั้น และสามารถประมวลผลขอ้มูลไดอ้ย่าง

รวดเรว็ เพ่ือบริหารจดัการขอ้มลูใหเ้ป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ 
ตลุาคม 2559 : เร่ิมก่อสรา้งโรงงานผลิตและคลงัสินคา้แห่งใหม่ของบริษัท บริเวณคลอง 13 อ าเภอล าลกูกาจงัหวดัปทุมธานี เพ่ือ

เพิ่มก าลงัการผลิตรองรบัการเติบโตของยอดขาย พรอ้มลงทุนในระบบจัดเก็บสินคา้แบบอตัโนมตัิ (ASRS) เพื่อ
ขยายปริมาณจดัเก็บสินคา้ และเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารจดัการสินคา้คงคลงัของบริษัท 

ธันวาคม 2559 : ▪ New Chic ในฐานะผูถ้ือหุน้ใหญ่ของบริษัท ซึ่งคุณสุทธิเดช ถกลศรี ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ไดเ้ขา้
ท าสัญญาเงินกู้ยืมกับ FFM โดยมีวัตถุประสงคห์ลกัเพื่อเพิ่มทุนในบริษัท ซึ่งตามสัญญาดังกล่าว FFM มี
สิทธิที่จะไดร้บัช าระคืนเงินกู้ยืมเป็นเงินสดหรือหุน้ของบริษัทที่  New Chic ถือในสัดส่วนที่ตกลงกันตาม
สญัญากูย้ืมเงิน 

▪ ปรบัโครงสรา้งกลุ่มบริษัทโดยคณุสุทธิเดช ถกลศรี และครอบครวั รวมถึง New Chic เพื่อ เพิ่มทุนในบริษัท
จ านวน 200.00 ลา้นบาท โดยบริษัทน าเงินเพิ่มทนุดงักล่าวไปเพ่ิมทนุใน บริษัทย่อย โดยมีวตัถปุระสงคห์ลกั
เพ่ือลงทนุก่อสรา้งโรงงานผลิตแห่งใหม่ของบริษัท ส่งผล ใหบ้ริษัทและบริษัทย่อยมีทุนจดทะเบียนและช าระ
แลว้เพิ่มขึน้เป็น 222.00 ลา้นบาท และ 210.00 ลา้นบาท ตามล าดบั 
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กนัยายน 2561 : โรงงานผลิตและคลังสินค้าแห่งใหม่ของบริษัทบริเวณคลอง 13 อ าเภอล าลูกกา จังหวัดปทุมธานี เริ่มเปิด
ด าเนินการเชิงพาณิชย ์

พฤษภาคม 2562 : โรงงานผลิตของบริษัทไดร้บัการรบัรองมาตรฐานหลักเกณฑแ์ละวิธีการที่ ดีในการผลิต (GMP) จากส านักงาน
คณะกรรมการอาหารและยา (อย.) 

สิงหาคม 2562 : ได้รับรางวัล Thailand's Best Companies to Work for in Asia 2019 หรือ องค์กรที่น่าร่วมงานด้วยที่สุดใน
ประเทศไทย จากนิตยสาร HR Asia 

กรกฎาคม 2563 : FFM ใชส้ิทธิในการรบัช าระคืนเงินกูย้ืมจาก New Chic ดว้ยหุน้ของบริษัท จ านวน 283,716 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้
ละ 100.00 บาท หรือคิดเป็นสดัส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 12.78 ของทนุที่ออกและช าระแลว้ของบริษัท 

กนัยายน 2563 : รางวลั Thailand Trust mark ประจ าปี 2563 ภายใตก้ารดูแลของกรมส่งเสริมการคา้ระหว่างประเทศ กระทรวง
พาณิชย ์

ตลุาคม 2563 : ไดร้บัมาตรฐานส านกังานสีเขียว ปี 2563 (Green Office) ระดบัดีเยี่ยม (G ทอง) จากสถาบนัสิ่งแวดลอ้มไทย 
กนัยายน 2564 : ▪ ไดร้บัรางวลั อย. ควอลิตี  ้อวอรด์ ประจ าปี 2564 สาขา สถานประกอบการดา้นเครื่องส าอางประเภททั่วไป 

จากส านกังานคณะกรรมการอาหารและยา กระทรวงสาธารณสขุ 
▪ ไดร้บั Thailand Labour Management Excellence Award 2021 หรือ รางวลัมาตรฐาน แรงงานไทย มรท.

8001-2563 จากกรมสวสัดิการและคุม้ครองแรงงาน กระทรวงแรงงาน 
พฤศจิกายน 2564 : ได้รับรางวัล Thailand's Best Companies to Work for in Asia 2021 หรือ องค์กรที่น่าร่วมงานด้วยที่สุดใน

ประเทศไทย เป็นครัง้ที่ 2 จากนิตยสาร HR Asia 
ธันวาคม 2564 : ไดร้บัรางวลั MEA ENERGY Award 2021 โดยเป็นอาคารตน้แบบในการส่งเสริมการปรบัปรุงประสิทธิภาพการใช้

พลงังานในอาคาร 
มิถนุายน 2565 : ไดร้บัรางวลั MEA ENERGY Award 2022 โดยเป็นอาคารตน้แบบในการส่งเสริมการปรบัปรุงประสิทธิภาพการใช้

พลงังานในอาคาร 
กนัยายน 2565 : ได้รับรางวัล Thailand's Best Companies to Work for in Asia 2022 หรือ องค์กรที่น่าร่วมงานด้วยที่สุดใน

ประเทศไทย เป็นครัง้ที่ 3 จากนิตยสาร HR Asia 
มิถนุายน 2566 : ไดร้บัใบรบัรองมาตรฐานโรงงานอตุสาหกรรมเชิงนิเวศ (Eco Factory) ปี 2566 จากสภาอตุสาหกรรมแห่งประเทศ

ไทย 
สิงหาคม 2566 : ▪ ที่ประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้บริษัท ครัง้ที่ 2/2566 เม่ือวนัที่ 25 สิงหาคม 2566 ไดมี้มติอนมุตัิ การแปรสภาพเป็น

บริษัทมหาชนจ ากัด และเปลี่ยนชื่อบริษัทเป็น บริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากัด (มหาชน) โดยบริษัทไดจ้ด
ทะเบียนแปรสภาพจากบริษัทจ ากดัเป็นบริษัทมหาชนจ ากดั เม่ือวนัที่ 29 สิงหาคม 2566 

▪ นอกจากนี ้ในการประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้บริษัทคราวเดียวกนั ผูถ้ือหุน้ไดมี้มติอนมุตัิการเพิ่ม ทนุจดทะเบียน
จาก 222.00 ลา้นบาท เป็น 300.00 ลา้นบาท พรอ้มเปลี่ยนแปลงมลูค่าที่ตราไวข้องหุน้ จากเดิมมลูค่าหุน้ละ 
100.00 บาท เป็นมูลค่าหุน้ละ 1.00 บาท โดยออกหุน้สามญัเพิ่มทุนจ านวน 78.00 ลา้นหุน้ มูลค่าที่ตราไว้
หุน้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขายต่อประชาชนเป็นครั้งแรก และน าหุน้สามัญของบริษัทเขา้จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

กนัยายน 2566 : ได้รับรางวัล Thailand's Best Companies to Work for in Asia 2023 หรือ องค์กรที่น่าร่วมงานด้วยที่สุดใน
ประเทศไทย เป็นครัง้ที่ 4 จากนิตยสาร HR Asia 

2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

2.2.1 โครงสร้างรายได้ 

โครงสรา้งรายไดข้องบริษัท ส าหรบัปี 2563 2564 และ 2565 และส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2565 
และ 2566 จ าแนกตามกลุ่มผลิตภณัฑ ์สามารถสรุปไดด้งันี ้
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รายการ 
สาํหรับงวดปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธ.ค. สาํหรับงวด 6 เดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิ.ย. 

2563 2564 2565 2565 2566 
ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

รายได้จากการขายผลิตภัณฑข์องใช้ในครัวเรอืน 
ผลิตภณัฑด์แูลผา้ 2,488.69 36.77 2,751.92 36.96 3,292.51 39.66 1,497.80 38.61 1,925.76 42.12 
ผลิตภณัฑท์ าความสะอาด 163.26 2.41 189.85 2.55 205.54 2.48 94.12 2.42 103.00 2.25 
รวมรายได้จากการขายผลิตภณัฑ์
ของใช้ในครวัเรอืน 

2,651.95 39.18 2,941.77 39.51 3,498.05 42.14 1,591.92 41.03 2,028.76 44.37 

รายได้จากการขายผลิตภัณฑข์องใช้ส่วนบุคคล 
ผลติภณัฑบ์ ารุงและท าความสะอาดผวิ 1,016.29 15.02 1,198.31 16.10 1,321.97 15.93 659.11 16.99 664.08 14.53 
ผลิตภัณฑ์ให้ความหอมและระงับกลิ่น
กาย 

638.23 9.43 639.79 8.59 709.29 8.54 325.44 8.39 433.57 9.48 

ผลิตภณัฑจ์ดัแต่งทรงผม 43.84 0.65 36.62 0.49 39.89 0.48 19.24 0.49 20.68 0.45 
รวมรายได้จากการขายผลิตภณัฑ์
ของใช้ส่วนบคุคล 

1,698.36 25.10 1,874.72 25.18 2,071.15 24.95 1,003.79 25.87 1,118.33 24.46 

รายได้จากการขายผลิตภัณฑข์องใช้สาํหรับเด็ก 
ผลิตภณัฑด์แูลผา้ส าหรบัเด็ก 1,438.10 21.25 1,498.37 20.13 1,548.01 18.65 723.77 18.66 795.56 17.40 
ผลติภณัฑบ์ ารุงและท าความสะอาดผวิ
ส าหรบัเด็ก 

209.81 3.10 247.10 3.32 246.81 2.97 118.64 3.06 131.28 2.87 

ผลิตภณัฑล์า้งภาชนะส าหรบัเด็ก 763.49 11.28 881.82 11.84 936.24 11.28 441.19 11.37 498.73 10.90 
ผลิตภณัฑข์องใชส้  าหรบัเด็กอื่นๆ 5.83 0.09 1.45 0.02 0.43 0.01 0.25 0.01 0.04 0.00 
รวมรายได้จากการขายผลิตภณัฑ์
ของใช้สาํหรับเด็ก 

2,417.23 35.72 2,628.74 35.31 2,731.49 32.91 1,283.85 33.10 1,425.61 31.17 

รายได้จากการขายรวม 6,767.54 100.00 7,445.23 100.00 8,300.69 100.00 3,879.56 100.00 4,572.70 100.00 

2.2.2 ลักษณะผลิตภัณฑแ์ละบริการ 

บริษัทประกอบธุรกิจผลิต ท าการตลาด และจัดจ าหน่ายสินคา้อุปโภค (Consumer Products) ซึ่งประกอบดว้ย 3 
กลุ่มผลิตภัณฑ์ คือ (1) กลุ่มผลิตภัณฑ์ของใช้ในครัวเรือน (Household Products) (2) กลุ่มผลิตภัณฑ์ของใช้ส่วนบุคคล 
(Personal Care Products) และ (3) กลุ่มผลิตภัณฑข์องใชส้ าหรบัเด็ก (Baby and Kids Products) โดยในปัจจุบัน บริษัทมี
การท าการตลาดและจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ ์ภายใตแ้บรนดท์ั้งหมด 8 แบรนด ์ซึ่งสามารถแบ่งไดต้ามกลุ่มผลิตภณัฑ ์ดงันี ้

(1) กลุ่มผลิตภัณฑข์องใช้ในครัวเรือน (Household Products) ประกอบดว้ยผลิตภัณฑท์ั้งหมด 2 กลุ่ม ไดแ้ก่
กลุ่มผลิตภณัฑด์ูแลผา้ ภายใตแ้บรนดไ์ฟนไ์ลน ์(Fineline) และแบรนดส์มารท์ (Smart) และกลุ่มผลิตภณัฑท์ า
ความสะอาดภายใตแ้บรนดโ์ทมิ (Tomi) 

แบรนด ์ ภาพรวม 
ไฟนไ์ลน ์(Fineline) 

 

แบรนดผ์ลิตภณัฑด์แูลผา้ครบทกุขัน้ตอน ทัง้การซกั ปรบัผา้นุ่ม รีดผา้เรียบ
และอัดกลีบผา้ ดว้ยจุดเด่นดา้นคุณภาพผลิตภัณฑท์ี่สามารถก าจดักล่ิน
อับชืน้ที่ตน้เหตุ รวมถึงกล่ินหอมที่โดดเด่นและเป็นเอกลักษณแ์ตกต่าง
จากแบรนดค์ู่แข่ง 

สมารท์ (Smart) 
 

แบรนดผ์ลิตภณัฑด์แูลผา้ที่เชี่ยวชาญในดา้นการยบัยัง้แบคทีเรีย โดยมีทัง้
ผลิตภณัฑซ์กัผา้ และผลิตภณัฑป์รบัผา้นุ่ม 
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แบรนด ์ ภาพรวม 
โทมิ (Tomi) 

 

แบรนดผ์ลิตภัณฑ์ท าความสะอาดพื ้นผิวภายในบา้น ดว้ยจุดเด่นดา้น
ประสิทธิภาพของผลิตภณัฑ ์ที่ช่วยประหยดัแรงและเวลาในการท าความ
สะอาด ในขณะที่ยงัใหค้วามส าคญัดา้นความปลอดภยัของผูใ้ชง้าน และ
มาพรอ้มกล่ินหอมอนัเป็นเอกลกัษณ ์โดยมีผลิตภณัฑท์ าความสะอาดพืน้ 
ผลิตภณัฑท์ าความสะอาดหอ้งน า้ และสเปรยท์ าความสะอาด 

 
(2) กลุ่มผลิตภัณฑข์องใช้ส่วนบุคคล (Personal Care Products) ประกอบดว้ยผลิตภณัฑท์ัง้หมด 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ 

กลุ่มผลิตภณัฑบ์ ารุงและท าความสะอาดผิว กลุ่มผลิตภณัฑใ์หค้วามหอมและระงบักล่ินกาย และกลุ่มผลิตภณัฑ์
จัดแต่งทรงผม ภายใตแ้บรนดบ์ีไนซ ์(BeNice) แบรนดท์รอส (TROS) แบรนดเ์อเวอรเ์ซน้ส ์(Eversense)  และ 
แบรนดว์ีไวต ์(Vivite)  

แบรนด ์ ภาพรวม 
บีไนซ ์(BeNice) 

 

แบรนดผ์ลิตภัณฑท์ าความสะอาดผิวที่มีจุดเด่นในดา้นส่วนผสมที่มีสาร
สกัดเขม้ขน้จากผลไม ้ดว้ยประสิทธิภาพในการบ ารุงผิว พรอ้มกล่ินหอม
จากผลไมท้ี่เป็นเอกลกัษณ ์เนน้ส่วนผสมที่มาจากสารสกดัจากธรรมชาติ 

ทรอส (TROS) 

 

แบรนดช์ัน้น าของผลิตภณัฑข์องใชส่้วนบุคคลของผูช้ายที่ครบวงจร ไม่ว่า
จะเป็นผลิตภณัฑโ์คโลญ โรลออน แป้งหอมเย็น น า้หอม และเจลแต่งผม
เหมาะส าหรบัสภาพอากาศและสภาพผิวของผูช้ายไทยโดยเฉพาะ 

เอเวอรเ์ซน้ส ์(Eversense) 

 

แบรนดผ์ลิตภณัฑใ์หค้วามหอมและระงบักล่ินกายส าหรบัผูห้ญิง ที่มีกล่ิน
หอมเป็นเอกลักษณ์ ช่วยเสริมความมั่ นใจให้ผู้หญิงวัยรุ่นถึงวัยท างาน
เริ่มตน้ 

วีไวต ์(Vivite) 

 

แบรนดผ์ลิตภณัฑใ์หค้วามหอมและระงบักล่ินกายส าหรบัผูห้ญิง โดยเนน้
จุดเด่นในเรื่องการใชส่้วนผสมที่มาจากธรรมชาติ (Natural Extract) และ
ประสิทธิภาพของผลิตภัณฑ์ในเรื่องความขาวกระจ่างใส (Whitening) 
พรอ้มความหอมจากสารสกดัจากดอกไม ้(Natural Essential Oil) 

 
(3) กลุ่มผลิตภัณฑข์องใช้สาํหรับเด็ก (Baby and Kids Products) ประกอบดว้ยผลิตภณัฑท์ัง้หมด 4 กลุ่ม ไดแ้ก่ 

กลุ่มผลิตภณัฑด์ูแลผา้ส าหรบัเด็ก กลุ่มผลิตภณัฑบ์ ารุงและท าความสะอาดผิวส าหรบัเด็ก กลุ่มผลิตภณัฑล์า้ง
ภาชนะส าหรบัเด็ก และกลุ่มผลิตภณัฑข์องใชส้ าหรบัเด็กอื่นๆ ภายใตแ้บรนดด์ีนี่ (D-nee) 

แบรนด ์ ภาพรวม 
ดีนี่ (D-nee) 

 

แบรนดผ์ลิตภัณฑ์ที่ เหมาะสมกับเด็กทุกวัย มีคุณภาพมาตรฐานสากล 
ผ่านการทดสอบที่ดีที่สดุเพื่อไม่ใหเ้กิดอาการแพแ้ละระคายเคือง มีจดุเด่น
ในด้านความอ่อนโยนกับผิวเด็ก และยังมีจุดเด่นในด้านกล่ินหอมที่
หลากหลาย 
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3. โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษัท 

ปัจจบุนับรษิัทมีบรษิัทย่อยอยู่เพียง 1 บรษิัท คือ บรษิัท นีโอแฟคทอร่ี จ ากดั 

โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษัทในปัจจุบัน (ณ วันที ่30 กันยายน 2566) 

 
รายละเอียดบริษัทย่อย 

ช่ือบริษัท บริษัท นีโอ แฟคทอรี่ จ ากดั (NEO-F) 
ลักษณะการประกอบธุรกิจ ประกอบธุรกิจผลิตสินคา้อุปโภค (Consumer Products) ในกลุ่มผลิตภัณฑ์

ของใชใ้นครวัเรือน กลุ่มผลิตภณัฑข์องใชส้่วนบคุคล และกลุ่มผลิตภณัฑข์องใช้
ส  าหรบัเด็ก ภายใตแ้บรนดข์องตนเอง และจ าหน่ายใหแ้ก่บริษัท เพื่อใหบ้ริษัท
ด าเนินการท าการตลาดและจดัจ าหน่าย 

ทีต่ั้งสาํนักงานใหญ่ 168 หมู่ที่ 5 ต าบลบงึคอไห อ าเภอล าลกูกา จงัหวดัปทมุธานี 
โทรศัพท ์ 02 014 9999 
ทุนชาํระแล้ว 210.00 ลา้นบาท 
จาํนวนและชนิดของหุ้นทีจ่าํหน่ายได้แล้วทัง้หมด หุน้สามญั จ านวน 2,100,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท 
สัดส่วนการถือหุ้นและสิทธิออกเสียงของบริษัท รอ้ยละ 97.141 

หมายเหต:ุ 1 สดัส่วนการถือหุน้ที่เหลือของ NEO-F ถือโดยนางสาวณิชมน ถกลศรี และนางสาวณิศรา ถกลศรี ซึ่งเป็นบุคคลในกลุ่มครอบครวัคณุ
สทุธิเดช โดยแต่ละรายเป็นผูถ้ือหุน้ของ NEO-F ในสดัส่วนรายละรอ้ยละ 1.43 ของจ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ NEO-F 
และแต่ละรายเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัทในสดัส่วนรอ้ยละ 30.00 ของจ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของบริษัท 

4. คณะกรรมการบริษัท 

ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566 คณะกรรมการบรษิัท ประกอบดว้ยกรรมการ จ านวน 9 ท่าน ดงันี ้

ลาํดับ รายช่ือ ตาํแหน่ง 
1 นายวีรพนัธ ์พลูเกษ ประธานกรรมการ / กรรมการอิสระ / ประธานคณะกรรมการ 

สรรหาและก าหนดค่าตอบแทน 
2 นายวฒิุชยั ตนักรุานนัท ์ กรรมการอิสระ / ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหา

และก าหนดค่าตอบแทน 
3 นายอมรศกัดิ์ พิมานทิพย ์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 
4 นายอดุมเดช ภิรมยส์วสัดิ์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 
5 นายวรสิทธิ์ โภคาชยัพฒัน ์ กรรมการ 
6 นายสทุธิเดช ถกลศรี กรรมการ / ประธานคณะกรรมการบริหาร 

บริษัท นีโอ คอรป์อเรท จาํกัด (มหาชน) ("NEO") กลุ่มครอบครวัถกลศร ี

บริษัท นีโอ แฟคทอรี จาํกดั ("NEO-F") 

97.14% 2.86% 
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ลาํดับ รายช่ือ ตาํแหน่ง 
7 นางปัทมา ถกลศรี กรรมการ / รองประธานคณะกรรมการบริหาร / กรรมการ สรรหาและ

ก าหนดค่าตอบแทน 
8 นางสาวณิชมน ถกลศรี กรรมการ / กรรมการบริหาร 
9 นางสาวณิศรา ถกลศรี กรรมการ / กรรมการบริหาร 

กรรมการผูม้ีอ  านาจลงนามผูกพนับริษัท ไดแ้ก่ (1) นายสทุธิเดช ถกลศรี (2) นางปัทมา ถกลศรี (3) นางสาวณิชมน 
ถกลศรี (4) นางสาวณิศรา ถกลศรี กรรมการสองในส่ีท่านนี ้ลงลายมือชื่อรว่มกนัและประทบัตราส าคญัของบรษิัท 

 
5. ผู้ถือหุ้น 

โครงสรา้งผู้ถือหุ้นของบริษัท ณ วันที่  30 กันยายน 2566 และภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี ้
สามารถสรุปไดด้งันี ้

ผู้ถือหุ้น 

ก่อนการเสนอขายหุน้ 
สามญัเพ่ิมทนุ 

หลงัการเสนอขายหุน้ 
สามญัเพ่ิมทนุ 

จ านวนหุน้ (หุน้) รอ้ยละ จ านวนหุน้ (หุน้) รอ้ยละ 
1.  กลุ่มครอบครัวคุณสุทธิเดช1 

1.1 นางสาวณิชมน ถกลศรี 
1.2 นางสาวณิศรา ถกลศรี 
1.3 นายสทุธิเดช ถกลศรี 
1.4 นางปัทมา ถกลศรี 

 
66,600,000  
66,600,000 
49,328,400 
11,100,000 

 
30.00 
30.00 
22.22 
5.00 

 
66,600,000  
66,600,000 
49,328,400 
11,100,000 

 
22.20 
22.20 
16.44 
3.70 

รวมกลุ่มครอบครัวคุณสุทธิเดช 193,628,400 87.22 193,628,400 64.54 
2.  กลุ่มบริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จาํกัด (มหาชน) 

2.1 บริษัท ฟินนัซ่า ฟันด ์แมนเนจเมน้ท ์จ ากดั (“FFM”)2 
2.2 บริษัท เอฟเอ็นเอส โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“FNS”)3 

 
18,871,600 
9,500,000 

 
8.50 
4.28 

 
18,871,600 

- 

 
6.29 

- 
รวมกลุ่ม FNS 28,371,600 12.78 28,371,600 6.29 

3.  ประชาชนทั่วไป - - 87,000,000 29.17 
รวมทัง้สิน้ 222,000,000 100.00 300,000,000 100.00 

หมายเหต:ุ 1 กลุ่มครอบครวัคุณสทุธิเดช ประกอบดว้ยสมาชิก 4 ท่าน ไดแ้ก่ (1) นายสุทธิเดช ถกลศรี และ (2) นางปัทมา ถกลศรี ซึ่งเป็นบิดาและ
มารดาของ (3) นางสาวณิชมน ถกลศรี และ (4) นางสาวณิศรา ถกลศรี โดยการนับรวม นางสาวณิชมน ถกลศรี และนางสาวณิศรา 
ถกลศรี เป็นการนบัรวมกลุ่มตามความสมัพนัธท์างสายโลหิตเพื่อน าเสนอขอ้มลูเท่านัน้ มิใช่การจดักลุ่มเพ่ือประโยชนใ์นการพิจารณา
ลักษณะความสัมพันธ์หรือพฤติกรรมที่ เขา้ลักษณะเป็นการกระท าร่วมกับบุคคลอ่ืน (Acting in Concert) ตามขอ้ 2 ของประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 7/2552 เรื่องการก าหนดลักษณะความสัมพันธ์หรือพฤติกรรมที่เขา้ลักษณะเป็นการกระท า
รว่มกบับคุคลอ่ืน และการปฏิบตัิตามมาตรา 246 และมาตรา 247 แต่อย่างใด 

2 ผูถ้ือหุน้ของ FFM ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 ประกอบดว้ย 

ผูถ้ือหุน้ จ านวนหุน้ รอ้ยละ 
1. FNS 128,368.66 100.00 

รวมทัง้สิน 128,368.66 100.00 

3 FNS เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โปรดพิจารณารายละเอียดขอ้มลูโครงสรา้งผูถ้ือหุน้และขอ้มลูอ่ืนของ 
FNS ที่ www.set.or.th ทัง้นี ้ผูถ้ือหุน้ 10 รายแรกของ FNS ตามทะเบียนรายชื่อผูถ้ือหุน้ ณ วนัที่ 1 มิถนุายน 2566 ประกอบดว้ย 
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ผู้ถือหุ้น จาํนวนหุ้น ร้อยละ 
1.  นาย วรสิทธิ์ โภคาชยัพฒัน ์ 133,793,961 38.68 
2.  ม.ล. สทุธิมาน โภคาชยัพฒัน ์ 21,000,000 6.07 
3.  นาย วชิระ ทยานาราพร 15,700,000 4.54 
4.  นาย วิเชียร ศรีมนุินทรน์ิมิต 13,558,300 3.92 
5.  น.ส. ญาสินี อภิธโนทยั 8,527,200 2.47 
6.  นาง ประกายค า ใบแกว้ 6,192,000 1.79 
7.  นาย เกียรติ ศรีจอมขวญั 3,410,000 0.99 
8.  บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั 3,264,307 0.94 
9.  OCBC SECURITIES PRIVATE LIMITED 3,114,300 0.90 
10.  นาย วธุการ จิรอลงกรณ ์ 3,105,700 0.90 

รวมทัง้สิน้ 211,665,768 61.20 

 

6. นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผลของ NEO 

บริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลจากก าไรของบริษัทใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในอตัราไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 40 ของก าไรสทุธิของงบ
การเงินเฉพาะกิจการ ภายหลงัหกัภาษีเงินไดน้ิติบคุคล และการจดัสรรทนุส ารองต่างๆ ทกุประเภทตามที่ก าหนดไวใ้นกฎหมาย
ที่เก่ียวขอ้งและขอ้บงัคบัของบรษิัท และภาระผกูพนัตามเงื่อนไขของสญัญาทางการเงิน (ถา้มี) ทัง้นี ้การจ่ายเงินปันผลดงักล่าว
จะไม่เกินก าไรสะสมที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท หากในปีใดที่บริษัทมีความจ าเป็นในดา้นการใชเ้งินในการ
ลงทุนหรือเงินทุนหมนุเวียน คณะกรรมการบริษัทสามารถเสนอที่ประชุมผูถื้อหุน้ เพื่อพิจารณาจ่ายเงินปันผลเป็นอย่างอื่นได ้
อย่างไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผลดงักล่าวอาจมีการเปล่ียนแปลงไดข้ึน้อยู่กบัผลการด าเนินงาน กระแสเงินสด สภาพคล่องทาง
การเงิน ฐานะการเงิน แผนการลงทุน การส ารองเงินไวเ้พื่อจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืม และความจ าเป็นในการใชเ้งินทุนหมนุเวียน
เพื่อการบริหารกิจการและการขยายธุรกิจของบริษัท รวมถึงสภาวะเศรษฐกิจและปัจจัยอื่ นๆ ตามที่คณะกรรมการบริษัท
เห็นสมควร 

ทัง้นี ้การจ่ายเงินปันผลประจ าปีจะตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ เวน้แต่เป็นการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล 
ซึ่งคณะกรรมการบริษัทอาจอนุมตัิใหจ้่ายเงินปันผลระหว่างกาลไดเ้ป็นครั้งคราวเมื่อเห็นว่าบริษัทมีก าไรพอที่จะท าเช่นนั้นได ้
และใหร้ายงานการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลดงักล่าวใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้ทราบในคราวถดัไป 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบริษัทย่อย NEO-F 

บรษิัทจะก ากบัดแูลใหบ้รษิัทย่อยจ่ายเงินปันผลจากก าไรสทุธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการ ภายหลงัหกัภาษีเงินไดน้ิติ
บุคคล และการจัดสรรทุนส ารองต่างๆ ทุกประเภทตามที่ก าหนดไวใ้นกฎหมายที่เก่ียวขอ้งและขอ้บังคบัของบริษัทย่อย และ
ภาระผูกพันตามเงื่อนไขของสัญญาทางการเงิน (ถ้ามี) อย่างไรก็ตาม อัตราการจ่ายเงินปันผลจะพิจารณาจากผลการ
ด าเนินงาน กระแสเงินสด สภาพคล่องทางการเงิน ฐานะการเงิน แผนการลงทนุ การส ารองเงินไวเ้พื่อจ่ายช าระคืนเงินกูย้มื และ
ความจ าเป็นในการใชเ้งินทุนหมนุเวียนเพื่อการบริหารกิจการและการขยายธุรกิจของบริษัทย่อย รวมถึงสภาวะเศรษฐกิจและ
ปัจจยัอื่นๆ ตามที่ที่ประชมุคณะกรรมการและ/หรือท่ีประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทย่อยเห็นสมควร 
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ทัง้นี ้การจ่ายเงินปันผลประจ าปีจะตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทย่อย เวน้แต่เป็นการจ่ายเงินปันผล
ระหว่างกาล ซึ่งคณะกรรมการบริษัทย่อยอาจอนุมตัิใหจ้่ายเงินปันผลระหว่างกาลไดเ้ป็นครั้งคราวเมื่อเห็นว่าบริษัทย่อยมีก าไร
พอที่จะท าเช่นนัน้ได ้และใหร้ายงานการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลดงักล่าวใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทย่อยทราบในคราว
ถดัไป 

7. ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

7.1 งบแสดงฐานะการเงนิ 

งบแสดงฐานะการเงินส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 ถึง 2565 และส าหรับงวดหกเดือน สิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2566 สรุปไดด้งันี ้

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที ่31 ธันวาคม ณ วันที ่30 มิถุนายน 
 2563 2564 2565 2566 

หน่วย ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 534.77 9.57 478.53 8.11 223.64 3.53 286.65 4.31 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น 1,375.67 24.62 1,740.12 29.51 1,928.77 30.44 1,746.77 26.25 
สินคา้คงเหลือ  574.33 10.28 714.29 12.11 863.89 13.64 845.00 12.70 
ค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหนา้ 23.38 0.42 10.61 0.18 12.52 0.20 34.89 0.53 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 19.34 0.35 17.40 0.30 32.50 0.51 44.62 0.67 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 2,527.49 45.24 2,960.95 50.21 3,061.32 48.32 2,957.93 44.46 
เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าก่อสรา้ง 3.76 0.07 3.76 0.06 3.76 0.06 3.76 0.06 
อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทนุ 8.01 0.14 7.87 0.13 7.73 0.12 5.64 0.08 
ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์ 2,809.91 50.29 2,732.11 46.32 3,085.41 48.70 3,503.77 52.66 
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ 58.63 1.05 46.97 0.80 33.33 0.53 26.89 0.40 
โปรแกรมคอมพิวเตอร ์ 52.06 0.93 48.34 0.82 35.29 0.56 37.70 0.57 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 97.87 1.75 97.58 1.66 108.09 1.71 117.73 1.77 
ลกูหนีก้รมสรรพากร 29.34 0.53 - - - - - - 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 0.03 0.00 0.13 0.00 0.13 0.00 0.16 0.00 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 3,059.61 54.76 2,936.76 49.79 3,273.74 51.68 3,695.65 55.54 
รวมสินทรัพย ์ 5,587.10 100.00 5,897.71 100.00 6,335.06 100.00 6,653.58 100.00 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากธนาคาร 413.60 7.40 70.00 1.19 141.59 2.24 425.00 6.39 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 1,686.10 30.18 2,088.13 35.40 2,333.52 36.83 2,279.79 34.26 
เงินกูย้ืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายใน
หนึ่งปี 

250.38 4.48 203.40 3.45 203.40 3.21 203.20 3.05 

หนีส้ินตามสัญญาเช่าที่ถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

21.24 0.38 17.28 0.29 18.63 0.29 15.38 0.23 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 101.49 1.82 92.35 1.57 73.30 1.16 79.41 1.19 
เจา้หนีก้รมสรรพากร 26.32 0.47 29.21 0.49 31.37 0.50 17.69 0.27 
หนีส้ินทางการเงินหมนุเวียนอื่น 11.12 0.20 4.68 0.08 0.17 0.00 - - 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 13.20 0.23 34.21 0.58 13.77 0.22 20.00 0.30 
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 2,523.46 45.16 2,539.26 43.05 2,815.75 44.45 3,040.47 45.69 
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งบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที ่31 ธันวาคม ณ วันที ่30 มิถุนายน 
 2563 2564 2565 2566 

หน่วย ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 
เงินกูย้ืมระยะยาว  1,098.18 19.66 873.25 14.81 709.15 11.19 1,022.02 15.36 
หนีส้ินตามสญัญาเช่า  34.26 0.61 31.33 0.53 16.48 0.26 13.02 0.20 
ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 297.22 5.32 304.20 5.16 382.76 6.04 396.59 5.96 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 1,429.66 25.59 1,208.78 20.50 1,108.39 17.49 1,431.63 21.52 
รวมหนีสิ้น 3,953.12 70.75 3,748.04 63.55 3,924.14 61.94 4,472.10 67.21 

ทนุจดทะเบียน 
หุน้สามญั 2,220,000 หุน้  
มลูค่าหุน้ละ 100 บาท1/ 

222.00 3.98 222.00 3.76 222.00 3.50 222.00 3.34 

ทนุออกจ าหน่ายและช าระเต็มมลูค่าแลว้ 
หุน้สามญั 2,220,000 หุน้  
มลูค่าหุน้ละ 100 บาท1/ 

222.00 3.98 222.00 3.76 222.00 3.50 222.00 3.34 

ส่วนเกินทุนจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็น
เกณฑ ์

26.93 0.48 26.93 0.46 26.93 0.43 26.93 0.40 

ส่วนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตก้าร
ควบคมุเดียวกนั 

159.42 2.85 159.42 2.70 159.42 2.52 159.42 2.40 

ก าไรสะสม จดัสรรแลว้ 
- ส ารองตามกฎหมาย 

22.20 0.40 22.20 0.38 22.20 0.35 22.20 0.33 

ก าไรสะสม ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 945.45 16.92 1,456.03 24.69 1,713.24 27.04 1,479.73 22.24 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 1,376.00 24.63 1,886.58 31.99 2,143.79 33.84 1,910.28 28.71 
ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ ไ ม่ มีอ านาจ
ควบคมุของบริษัทย่อย 

257.98 4.62 263.09 4.46 267.13 4.22 271.20 4.08 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,633.98 29.25 2,149.67 36.45 2,410.92 38.06 2,181.48 32.79 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 5,587.10 100.00 5,897.71 100.00 6,335.06 100.00 6,653.58 100.00 

หมายเหต:ุ 1/  ที่ประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 เม่ือวนัที่ 25 สิงหาคม 2566 ไดมี้มติอนมุตัิการเปลี่ยนแปลงมลูค่าหุน้สามญัที่ตราไวข้องบรษิทั 
จากเดิมมูลค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท เป็นมูลค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท โดยจ านวนหุน้สามัญใหม่ภายหลงัจากการ
เปลี่ยนแปลงมลูค่าหุน้ที่ตราไวด้งักล่าว (ก่อนการเพิ่มทนุจดทะเบียน) เพ่ิมขึน้จากเดิม 2.22 ลา้นหุน้ เป็น 222.00 ลา้นหุน้ 

7.2 สรุปงบกาํไรขาดทุน 

 งบก าไรขาดทุนส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 ถึง 2565 และส าหรบังวดหกเดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 
2566 สรุปไดด้งันี ้

 
สาํหรับปี 

สิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 
สาํหรับงวดหกเดือน 

สิน้สุดวันที ่30 มิถุนายน 
 2563 2564 2565 2565 2566 

หน่วย ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 
รายไดจ้ากการขาย 6,767.54 99.77 7,445.23 99.70 8,300.69 99.73 3,879.56 99.62 4,572.70 99.70 
รายไดอ่ื้น 15.74 0.23 22.45 0.30 22.10 0.27 14.99 0.38 13.57 0.30 
รวมรายได้ 6,783.28 100.00 7,467.68 100.00 8,322.79 100.00 3,894.55 100.00 4,586.27 100.00 
ตน้ทนุขาย (3,815.02) (56.24) (4,309.78) (57.71) (5,180.88) (62.25) (2,444.58) (62.77) (2,713.72) (59.17) 



  

 เอกสารแนบ 2 หนา้ 11 

 
สาํหรับปี 

สิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 
สาํหรับงวดหกเดือน 

สิน้สุดวันที ่30 มิถุนายน 
 2563 2564 2565 2565 2566 

หน่วย ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 
ค่าใช้จ่ายในการขายและจัด
จ าหน่าย 

(1,321.70) (19.49) (1,467.24) (19.65) (1,545.98) (18.57) (801.55) (20.58) (931.77) (20.32) 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (825.02) (12.16) (744.42) (9.97) (849.51) (10.21) (424.29) (10.89) (491.33) (10.71) 
ผลขาดทนุอ่ืน (15.14) (0.22) - - - - - - (2.36) (0.05) 
รวมค่าใช้จ่าย (5,976.88) (88.11) (6,521.44) (87.33) (7,576.37) (91.03) (3,670.42) (94.24) (4,139.18) (90.25) 
กาํไรจากกิจกรรมดาํเนินงาน 806.40 11.89 946.24 12.67 746.42 8.97 224.13 5.76 447.09 9.75 
ตน้ทนุทางการเงิน (54.30) (0.80) (37.34) (0.50) (36.16) (0.44) (16.45) (0.42) (19.21) (0.42) 
กาํไรก่อนภาษีเงินได้ 752.10 11.09 908.90 12.17 710.26 8.53 207.68 5.34 427.88 9.33 
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (149.62) (2.21) (179.87) (2.41) (141.58) (1.70) (40.73) (1.05) (88.78) (1.94) 
กาํไรสาํหรับงวด 602.47 8.88 729.03 9.76 568.68 6.83 166.95 4.29 339.10 7.39 

การแบ่งปันกาํไร: 
ส่วนที่เป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัท 595.56 8.78 719.50 9.63 564.55 6.78 164.60 4.23 335.03 7.30 
ส่วนที่เป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียที่ไม่
มีอ านาจควบคมุของบริษัทย่อย 

6.91 0.10 9.53 0.13 4.13 0.05 2.35 0.06 4.07 0.09 

 
602.47 8.88 729.03 9.76 568.68 6.83 166.95 4.29 339.10 7.39 

ที่มา:  งบการเงินซึ่งผ่านการตรวจสอบหรือสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต 

7.3 คาํอธิบายและการวิเคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

7.3.1 การวิเคราะหส์าํหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 2565  

7.3.1.1 ผลการดาํเนินงาน 

ในปี 2565 บริษัทมีรายไดจ้ากการขายรวมทัง้สิน้ 8,300.69 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 855.46 ลา้นบาท จาก 7,445.23 ลา้น
บาทในปี 2564 คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 11.49 ตามการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการขายในประเทศของทกุกลุ่มผลิตภณัฑ ์
โดยเฉพาะกลุ่มผลิตภัณฑข์องใชใ้นครวัเรือน ในขณะที่ก าไรจากการด าเนินงานของบริษัท เท่ากับ 746.42 ลา้นบาท ลดลง 
199.82 ลา้นบาท จาก 946.24 ลา้นบาทในปี 2564 คิดเป็นอตัราการลดลงรอ้ยละ 21.12 สาเหตุจากตน้ทุนขายเฉล่ียต่อหน่วย
มีการปรบัตวัสงูขึน้ รวมถึงการเพิ่มขึน้ของค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่าย ส่งผลใหก้ าไรสทุธิของบรษิัทในปี 2565 เท่ากบั 
568.68 ลา้นบาท ลดลง 160.35 ลา้นบาท จาก 729.03 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้รอ้ยละ 22.00 

(1) รายได้จากการขาย 

รายไดจ้ากการขายผลิตภัณฑใ์นช่วงปี 2563 – 2565 สามารถวิเคราะหแ์บ่งตามประเภทผลิตภัณฑ์ไดต้ามตาราง
ดา้นล่างนี ้

  



  

 เอกสารแนบ 2 หนา้ 12 

รายการ 
สาํหรับงวดปีบัญชีสิน้สุดวันที ่31 ธ.ค. 

2563 2564 2565 
ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

รายได้จากการขายผลิตภัณฑข์องใช้ในครัวเรือน 
ในประเทศ 2,092.82 30.92 2,532.88 34.02 2,999.23 36.13 
ต่างประเทศ 559.13 8.26 408.89 5.49 498.82 6.01 
รวมรายไดจ้ากการขายผลติภณัฑข์องใชใ้นรวัเรือน 2,651.95 39.18 2,941.77 39.51 3,498.05 42.14 

รายได้จากการขายผลิตภัณฑข์องใช้ส่วนบุคคล 
ในประเทศ 1,647.06 24.34 1,825.15 24.51 2,036.20 24.53 
ต่างประเทศ 51.30 0.76 49.57 0.67 34.95 0.42 
รวมรายไดจ้ากการขายผลติภณัฑข์องใชส้่วนบคุคล 1,698.36 25.10 1,874.72 25.18 2,071.15 24.95 

รายได้จากการขายผลิตภัณฑข์องใช้สาํหรับเด็ก 
ในประเทศ 1,752.83 25.90 1,981.19 26.61 2,108.98 25.41 
ต่างประเทศ 664.40 9.82 647.55 8.70 622.51 7.50 
รวมรายไดจ้ากการขายผลติภณัฑข์องใชส้  าหรบัเด็ก 2,417.23 35.72 2,628.74 35.31 2,731.49 32.91 

รายได้จากการขายสาํหรับทุกกลุ่มผลิตภัณฑ ์
ในประเทศ 5,492.71 81.16 6,339.22 85.14 7,144.41 86.07 
ต่างประเทศ 1,274.83 18.84 1,106.01 14.86 1,156.28 13.93 
รายได้จากการขายรวม 6,767.54 100.00 7,445.23 100.00 8,300.69 100.00 

ปี 2565 บริษัทมีรายไดจ้ากการขายสินคา้ในประเทศ เท่ากับ 7,144.41 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 805.19 ลา้นบาท จาก 
6,339.22 ลา้นบาท ในปี 2564 ตามการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการขายในประเทศของทุกกลุ่มผลิตภัณฑ์จากปีก่อนหน้า 
โดยเฉพาะในกลุ่มผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือน ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑซ์กัผา้ชนิดน า้  เป็นตน้ โดยการเพิ่มขึน้ดงักล่าวเป็นผลมาจาก
การเพิ่มขึน้ของปริมาณขายสินคา้และการปรบัขึน้ราคาขาย โดยปริมาณขายสินคา้โดยรวมของบริษัทเติบโตขึน้อย่างต่อเนื่อง
จากปีก่อนหนา้ทั้งจากผลิตภัณฑเ์ดิมของบริษัทและการน าเสนอผลิตภัณฑใ์หม่ที่สอดคลอ้งกับความตอ้งการของตลาดและ
พฤติกรรมผู้บริโภคที่ปรับเปล่ียนมาให้ความส าคัญกับการดูแลสุขอนามัยมากขึ ้นตั้งแต่สถานการณ์การแพร่ระบาดของ 
COVID-19 ส่งผลใหผ้ลิตภัณฑป์ระเภทท าความสะอาดเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะในกลุ่มผลิตภณัฑซ์กัผา้ชนิดน า้ และ
ผลิตภณัฑค์รีมอาบน า้ ประกอบกบักิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศเริ่มฟ้ืนตวักลบัมาสู่สภาวะปกติ ส่งผลใหผู้บ้ริโภคโดยรวม
มีก าลังซือ้เพิ่มขึน้ นอกจากนี ้บริษัทมีการทยอยปรบัขึน้ราคาขายสินคา้ทุกประเภทในแต่ละช่องทางการขายตั้งแต่ช่วงตน้ปี 
2565 เพื่อสะทอ้นตน้ทนุการผลิตที่ปรบัตวัสงูขึน้ ซึ่งเป็นผลกระทบต่อเนื่องจากสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของ COVID-19  

ส าหรบัรายไดจ้ากการขายสินคา้ไปยงัต่างประเทศในปี 2565 เท่ากับ 1,156.28 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 50.27 ลา้นบาท 
จาก 1,106.01 ลา้นบาท ในปี 2564 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการยกเลิกการบังคับใชม้าตรการปิดเมือง (Lockdown) ของ
ประเทศส่งออกหลักจากสถานการณก์ารแพร่ระบาดของ COVID-19 ที่คล่ีคลายลง ส่งผลใหก้ิจกรรมทางเศรษฐกิจกลบัมาสู่
สภาวะปกติ นอกจากนี ้บริษัทมีการปรบัเปล่ียนกลยุทธแ์ละแผนงานในการท าการตลาดและกิจกรรมส่งเสริมการขายกบัผูจ้ดั
จ าหน่ายสินคา้ในต่างประเทศใหม้ีการจดักิจกรรมรว่มกนัมากขึน้เพื่อกระตุน้ยอดขาย ซึ่งไดร้บัผลตอบรบัค่อนขา้งดี 
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(2) ต้นทุนขาย และค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน 

ตน้ทนุขาย 

บรษิัทมีตน้ทนุขาย ส าหรบัปี 2565 เท่ากบั 5,180.88 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 871.10 ลา้นบาท จาก 4,309.78 ลา้นบาท ใน
ปี 2564 คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 20.21 ซึ่งเพิ่มขึน้ในสัดส่วนที่มากกว่าการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการขาย เนื่องจาก
ตน้ทนุขายเฉล่ียต่อหน่วยปรบัตวัสงูขึน้ต่อเนื่องจากปีก่อนหนา้ โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของตน้ทนุวตัถดุิบและบรรจุ
ภณัฑ ์โดยเฉพาะการเพิ่มขึน้ของตน้ทุนสารลดแรงตงึผิว (Surfactant) จากการลดลงของอปุทานน า้มนัปาลม์ซึ่งเป็นวตัถุดิบตัง้
ตน้ในการผลิตสารลดแรงตึงผิว (Surfactant) ซึ่งมีสาเหตุมาจากการเปล่ียนแปลงของสภาพภูมิอากาศของโลก และการจ ากดั
การส่งออกน า้มนัปาลม์ของผูผ้ลิตปาลม์น า้มนัรายใหญ่ที่สดุของโลก จากปัญหาการขาดแคลนแรงงานเก็บเก่ียวปาลม์น า้มนั 
ซึ่งเป็นผลกระทบต่อเนื่องจากสถานการณก์ารแพร่ระบาดของ COVID-19 รวมถึงอตัราค่าระวางเรือที่ยงัคงปรบัตวัสงูขึน้จาก
ผลกระทบต่อเนื่องจากสงครามรสัเซีย – ยเูครน นอกจากนี ้ตน้ทนุน า้หอมซึ่งเป็นอีกหน่ึงวตัถดุิบหลกัส าคญั มีการปรบัตวัสงูขึน้ 
เช่นกัน ทั้งนี ้ถึงแมว้่ารายไดจ้ากการขายเพิ่มขึน้ แต่ตน้ทุนขายเฉล่ียต่อหน่วยเพิ่มสูงขึน้ในสัดส่วนที่มากกว่าการเพิ่มขึน้ของ
ราคาขายสินคา้ต่อหน่วย ส่งผลให้ในปี 2565 บริษัทมีก าไรขั้นตน้เท่ากับ 3,119.81 ลา้นบาท ลดลง 15.64 ลา้นบาท จาก 
3,135.45 ลา้นบาท ในปี 2564 คิดเป็นอัตราการลดลงรอ้ยละ 0.50 และบริษัทมีอัตราก าไรขั้นตน้เท่ากับรอ้ยละ 37.58 ในปี 
2565 ลดลงจากรอ้ยละ 42.11 ในปี 2564 

ค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่าย 

บริษัทมีค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่าย ส าหรบัปี 2565 เท่ากับ 1,545.98 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 78.74 ลา้นบาท 
เป็น 1,467.24 ลา้นบาท ในปี 2564 คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึน้ รอ้ยละ 5.37 สอดคลอ้งกับการเพิ่มขึน้ของรายได ้โดยสัดส่วน
ค่าใชจ้่ายในการขายและจัดจ าหน่ายต่อรายไดจ้ากการขายรวมในปี 2565 เท่ากับรอ้ยละ 18.62 ลดลงเล็กนอ้ยจากรอ้ยละ 
19.71 ในปีก่อนหนา้ ทัง้นี ้การเพิ่มขึน้ของค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่ายส าหรบัปี 2565 มีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้
ของค่าใชจ้่ายในการโฆษณาและส่งเสริมการขาย เนื่องจากการกลบัมาด าเนินกิจกรรมทางการตลาดที่มีการชะลอตวัลงในปี
ก่อนหนา้ โดยบรษิัทมีการประชาสมัพนัธสิ์นคา้ของบรษิัทผ่านส่ือของรา้นคา้ปลีกสมยัใหม่เพิ่มขึน้ สอดคลอ้งกบัการเติบโตของ
รายไดจ้ากการขายผ่านช่องทางดงักล่าว และการเพิ่มโฆษณาผ่านส่ือออนไลนม์ากขึน้ สอดคลอ้งกับวิถีชีวิตของผูบ้ริโภคใน
ปัจจบุนั นอกจากนี ้ค่าใชจ้่ายในการขนส่งสินคา้ของบรษิทัเพิ่มขึน้จากคา่ใชจ้่ายในการกระจายสินคา้จากศนูยก์ระจายสินคา้ไป
ยงัสาขาต่างๆ ท่ีเพิม่ขึน้ สอดคลอ้งกบัการเติบโตของรายไดจ้ากการขายผ่านช่องทางรา้นคา้ปลีกสมยัใหม่ 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

บรษิัทมีค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ส าหรบัปี 2565 เท่ากบั 849.51 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 105.09 ลา้นบาท จาก 744.42 ลา้น
บาท ในปี 2564 คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 14.12 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึน้ของค่าตอบแทนและสวัสดิการ
พนักงาน ซึ่งเป็นผลมาจากการปรบัขึน้ เงินเดือนและการปรบัต าแหน่งพนักงานประจ าปี และจ านวนพนักงานที่ เพิ่มขึน้เพื่อ
รองรบัการขยายตวัของธุรกิจ 
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(3) กาํไรจากการดาํเนินงานและกาํไรสุทธิ 

ส าหรบัปี 2565 ก าไรจากการด าเนินงานของบริษัท เท่ากับ 746.42 ลา้นบาท ลดลง 199.82 ลา้นบาท จาก 946.24 
ลา้นบาท ในปี 2564 คิดเป็นอตัราการลดลงรอ้ยละ 21.12 โดยถึงแมว้่ารายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑข์องบรษิัทมีการเติบโตขึน้ 
แต่ต้นทุนขายเฉล่ียต่อหน่วยมีการปรับตัวสูงขึ ้น จากปีก่อนหน้าในสัดส่วนที่มากกว่าการเพิ่มขึน้ของราคาขายต่อหน่วย 
เนื่องจากตน้ทนุวตัถดุิบหลกัมีการปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเนื่องจากปี 2564 ส่งผลใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิัทลดลงจากปีก่อน
หนา้ ส าหรบัค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่ายที่ เพิ่มขึน้ จากการเพิ่มขึนของค่าใชจ้่ายในการประชาสมัพนัธสิ์นคา้ผ่านส่ือ
ของรา้นคา้ปลีกสมยัใหม่และค่าใชจ้่ายในการกระจายสินคา้จากศนูยก์ระจายสินคา้ไปยงัสาขาต่างๆ สอดคลอ้งกบัการเพิ่มขึน้ 
ของรายไดจ้ากการขายผ่านช่องทางดงักล่าว รวมถึงค่าใชจ้่ายในการโฆษณาผ่านส่ือออนไลนท์ี่เพิ่มขึน้ สอดคลอ้งกับวิถีชีวิต
ของผูบ้รโิภคในปัจจบุนั นอกจากนี ้ค่าใชจ้่ายในการบรหิารเพิ่มขึน้ ตามการปรบัขึน้เงินเดอืน และจ านวนพนกังานท่ีเพิ่มขึน้ ทัง้นี ้
สดัส่วนค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิารต่อรายไดจ้ากการขายรวมอยู่ในระดบัใกลเ้คียงกนักบั
ปีก่อนหนา้ ในขณะที่อตัราก าไรขั้นตน้ลดลง ส่งผลใหอ้ตัราก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทในปี 2565 เท่ากับรอ้ยละ 8.99 
ลดลงจากรอ้ยละ 12.71 ในปี 2564 ดว้ยปัจจยัที่ส  าคญัดงักล่าวขา้งตน้ส่งผลใหก้ าไรสทุธิของบริษัทในปี 2565 เท่ากับ 568.68 
ลา้นบาท ลดลง 160.35 ลา้นบาท จาก 729.03 ลา้นบาท ในปี 2564 คิดเป็นอตัราการลดลงรอ้ยละ 22.00 โดยอตัราก าไรสทุธิ
ของบรษิัทในปี 2565 เท่ากบั รอ้ยละ 6.83 ลดลงจากรอ้ยละ 9.76 ในปี 2564 

7.3.1.2 ฐานะการเงนิ 

(1) สินทรัพยร์วม 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 บรษิัทมีสินทรพัยร์วมเพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการ
เพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น ตามการเติบโตของรายไดจ้ากการขายของบริษัท และการเพิ่มขึน้ ของที่ดินอาคาร และ
อปุกรณ ์จากการซือ้ที่ดิน และสินทรพัยร์ะหว่างก่อสรา้งและติดตัง้ที่เพิม่ขึน้ จากการลงทนุในโครงการขยายคลงัสินคา้ส าเรจ็รูป
อตัโนมตัิในส่วนของโครงสรา้งและระบบงานท่ีใชใ้นการจดัเก็บและเบิกจ่ายสินคา้อตัโนมตัิส าหรบัจดัเก็บในรูปแบบกล่องขนาด
เล็ก (Mini-Load Automated Storage and Retrieval Systems: Mini-Load ASRS) และการลงทนุในเครื่องจกัรระบบอตัโนมตัิ
ที่ใชใ้นกระบวนการบรรจุผลิตภณัฑ ์ในขณะที่เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงโดยมีสาเหตุหลกัมาจากการลงทุนใน
โครงการดงักล่าว   

(2) หนีส้ินรวม 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 บริษัทมีหนีสิ้นรวมเพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการ
เพิ่มขึน้ของเจา้หนีอ้ื่น ตามการเพิ่มขึน้ของเจา้หนีค่าก่อสรา้งและค่าซือ้สินทรพัยส์ าหรบัโครงการขยายคลังสินคา้ส าเร็จรูป
อตัโนมตัิและการลงทุนในเครื่องจกัรต่างๆ เป็นส าคญั ในขณะที่เงินกูย้ืมระยะยาวจากธนาคารลดลงตามการคืนเงินกูย้ืมตาม
ก าหนดช าระ 

(3) ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 

ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัท ณ วันที่  31 ธันวาคม 2565 เท่ากับ 2,410.92 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 261.25 ลา้นบาทจาก 
2,149.67 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยบริษัทมีก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรบัส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทในระหว่างปี 
เท่ากับ 525.83 ลา้นบาท ในขณะที่บริษัทมีการประกาศจ่ายเงินปันผลจากผลการด าเนินงานในปี 2564 เท่ากับ 268.62 ลา้น
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บาท หรือ 121.00 บาทต่อหุน้ ตามมติที่ประชุมสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2565 เมื่อวนัที่ 29 เมษายน 2565 ส่งผลใหก้ าไรสะสม
ส่วนท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรของบรษิัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 เท่ากบั 1,713.24 ลา้นบาท 

7.3.1.3 กระแสเงนิสด 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของบริษัท เท่ากับ 223.64 ลา้นบาท ลดลง 254.89 
ลา้นบาท จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยบริษัทมีกระแสเงินสดรบัสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงาน เท่ากับ 632.67 ลา้นบาท 
ในขณะที่บริษัทมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน เท่ากับ 379.35 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก (1) การช าระคืน
เงินกูย้ืมระยะยาวตามก าหนดช าระสทุธิ มลูค่า 164.10 ลา้นบาท และ (2) การจ่ายเงินปันผลจากผลการด าเนินงานในปี 2564 
เท่ากับ 268.62 ลา้นบาท นอกจากนี ้บริษัทมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน เท่ากับ 508.20 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกั
มาจากการซือ้ที่ดิน การลงทุนในโครงการขยายคลังสินคา้ส าเร็จรูปอตัโนมตัิในส่วนของโครงสรา้งและระบบงานที่ ใชใ้นการ
จัดเก็บและเบิกจ่ายสินคา้อัตโนมัติส าหรบัจดัเก็บในรูปแบบกล่องขนาดเล็ก (Mini-Load Automated Storage and Retrieval 
Systems: Mini-Load ASRS) และการลงทนุในเครื่องจกัรและอปุกรณต์่างๆ เพิ่มเติม เพื่อขยายก าลงัการผลิตรองรบัการเติบโต
ของธุรกิจ 

7.3.1.4 ปัจจัยหรือเหตุการณท์ีอ่าจมีผลกระทบต่อฐานะทางการเงนิหรือการดาํเนินงานในอนาคต 

การเสนอขายหุน้สามญัแก่ประชาชน 

ที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้บริษัท ครั้งที่ 2/2566 เมื่อวนัที่ 25 สิงหาคม 2566 ไดม้ีมติอนุมตัิการออกหุน้สามญัเพิ่มทุน 
เพื่อเสนอขายต่อประชาชนเป็นครัง้แรก และน าหุน้สามญัของบริษัทเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดย
ภายหลงัการเสนอขายหุน้แก่ประชาชน จ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ของบริษัทจะเพิ่มขึน้ไม่เกิน 78.00 ลา้นหุน้ มลูค่าที่ตรา
ไวหุ้น้ละ 1.00 บาท จากเดิม 222.00 ลา้นหุน้ รวมเป็น 300.00 ลา้นหุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 26.00 ของทุนที่ออกและช าระแลว้
ภายหลงัการเสนอขายหุน้ดงักล่าว ซึ่งจะมีผลท าใหอ้ตัราส่วนต่างๆ ที่เปรียบเทียบกบัส่วนของผูถื้อหุน้หรือจ านวนหุน้ของบริษัท
ลดลงในอนาคต เนื่องจากส่วนของผูถื้อหุน้และจ านวนหุน้ที่ใชเ้ป็นฐานในการค านวณเพิ่มขึน้ (Dilution Effect) เช่น ก าไรสทุธิ
ต่อหุน้ (Earnings per Share) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Return on Equity) เป็นตน้ 

อย่างไรก็ดี บริษัทคาดว่าในระยะยาวบรษิัทจะไดร้บัผลดีจากการเสนอขายหุน้และการน าหุน้เขา้จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้โดยเงินท่ีไดจ้ากการเสนอขายหุน้จะน าไปลงทนุในโครงการขยายก าลงัการผลิตสินคา้กลุ่มผลิตภณัฑข์องใช้
ในครวัเรือน (Household Products) ซึ่งรวมถึงการขยายคลังวตัถุดิบและบรรจุภัณฑแ์ละระบบบริหารจัดการคลัง และ/หรือ 
ช าระคืนเงินกูท้ี่มีกบัสถาบนัการเงนิ และ/หรือ ใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ และ/หรือลงทนุในธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบั
การด าเนินธุรกิจของบรษิัท นอกจากนี ้บรษิัทจะไดร้บัผลประโยชนอ์ื่นๆ จากการเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์อาทิ 
ความคล่องตวัในการจดัหาแหล่งเงินทุน และภาพลกัษณท์ี่ดีในการเป็นบริษัทจดทะเบียนที่สนบัสนุนใหก้ารด าเนินธุรกิจมีธรร
มาภิบาล และความโปรง่ใสมากขึน้ เป็นตน้ ซึ่งอาจส่งผลใหใ้นอนาคตบรษิทัมีรายไดแ้ละก าไรสทุธิที่เติบโต ชดเชยกบัผลกระทบ
จากจ านวนหุน้ท่ีเพิม่ขึน้ ดงักล่าวได ้
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7.3.2 การวิเคราะหส์าํหรับงวด 6 เดือน สิน้สุดวันที ่30 มิถุนายน 2566 

7.3.2.1 ผลการดาํเนินงาน 

ส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2566 บริษัทมีรายไดจ้าการขายรวมทัง้สิน้ 4,572.70 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 
693.14 ลา้นบาท จาก 3,879.56 ลา้นบาท ในงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2565 คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
17.87 ตามการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการขายในประเทศของทุกกลุ่มผลิตภณัฑ ์โดยเฉพาะกลุ่มผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือน 
ในขณะท่ีก าไรจากการด าเนินงานของบรษิัท เท่ากบั 447.09 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 222.96 ลา้นบาท จาก 224.13 ลา้นบาท ในงวด 
6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 99.47 สาเหตหุลกัมาจากการเติบโตของรายไดจ้ากการ
ขายของบรษิัท ในขณะท่ีตน้ทนุขายเฉล่ียต่อหน่วยลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อนหนา้ ตามการลดลงของราคาตน้ทนุวตัถดุิบ
และบรรจุภณัฑโ์ดยรวม ส่งผลใหก้ าไรสทุธิของบริษัท ส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 339.10 ลา้น
บาท เพิ่มขึน้ 172.15 ลา้นบาท จาก 166.95 ลา้นบาท ในงวดเดียวกนัของปีก่อนหนา้ คิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้รอ้ยละ 103.12 

(1) รายได้จากการขาย 

รายไดจ้ากการขายผลิตภัณฑส์ าหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2565 และ 2566 สามารถวิเคราะหแ์บ่ง
ตามประเภทผลิตภณัฑไ์ดต้ามตารางดา้นล่างนี ้

รายการ 
สาํหรับงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิ.ย. 

2565 2566 
ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

รายได้จากการขายผลิตภัณฑข์องใช้ในครัวเรือน 
ในประเทศ 1,352.20 34.85 1,814.45 39.68 
ต่างประเทศ 239.72 6.18 214.31 4.69 
รวมรายไดจ้ากการขายผลติภณัฑข์องใชใ้นรวัเรือน 1,591.92 41.03 2,028.76 44.37 

รายได้จากการขายผลิตภัณฑข์องใช้ส่วนบุคคล 
ในประเทศ 986.64 25.43 1,099.42 24.04 
ต่างประเทศ 17.15 0.44 18.91 0.42 
รวมรายไดจ้ากการขายผลติภณัฑข์องใชส้่วนบคุคล 1,003.79 25.87 1,118.33 24.46 

รายได้จากการขายผลิตภัณฑข์องใช้สาํหรับเด็ก 
ในประเทศ 987.31 25.45 1,086.19 23.75 
ต่างประเทศ 296.54 7.65 339.42 7.42 
รวมรายไดจ้ากการขายผลติภณัฑข์องใชส้  าหรบัเด็ก 1,283.85 33.10 1,425.61 31.17 

รายได้จากการขายสาํหรับทุกกลุ่มผลิตภัณฑ ์
ในประเทศ 3,326.15 85.73 4,000.06 87.47 
ต่างประเทศ 553.41 14.27 572.64 12.53 
รายได้จากการขายรวม 3,879.56 100.00 4,572.70 100.00 

 ส าหรบังวด 6 เดือนสิน้ สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2566 บริษัทมีรายไดจ้ากการขายสินคา้ในประเทศ เท่ากับ 4,000.06
ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 673.91 ลา้นบาท จาก 3,326.15 ลา้นบาท ในงวดเดียวกนัของปีก่อนหนา้ ตามการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการ
ขายในประเทศของทุกกลุ่มผลิตภัณฑ ์โดยเฉพาะในกลุ่มผลิตภัณฑข์องใชใ้นครวัเรือน ไดแ้ก่ ผลิตภัณฑซ์ักผา้ชนิดน า้ และ
ผลิตภณัฑป์รบัผา้นุ่ม เป็นตน้ โดยการเพิ่มขึน้ ดงักล่าวเป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของปริมาณขายสินคา้และการปรบัขึน้ราคา
ขาย โดยปรมิาณขายสินคา้โดยรวมของบรษิัทเติบโตขึน้ ต่อเนื่องจากงวดเดียวกนัของปีกอ่นหนา้ ทัง้จากผลิตภณัฑเ์ดิมและการ
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น าเสนอผลิตภณัฑใ์หม่ที่สอดคลอ้งกับความตอ้งการของผูบ้ริโภคอย่างต่อเนื่อง ประกอบกับการจดักิจกรรมส่งเสริมการขาย
ต่างๆ เช่น การใหส่้วนลดราคา การใหข้องแถม และการแจกของสมนาคุณ ซึ่ งไดร้บัผลตอบรบัเป็นอย่างดี รวมถึงบริษัทมีการ
ทยอยปรบัขึน้ราคาขายสินคา้ทกุประเภทในแต่ละช่องทางการขายตัง้แต่ไตรมาสที่ 1 ปี 2566  

ทัง้นี ้รายไดจ้ากการขายสินคา้ไปยงัต่างประเทศ ส าหรบังวด 6 เดือนสิน้ สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 572.64  
ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 19.23 ลา้นบาท จาก 553.41 ลา้นบาท ในงวดเดียวกันของปีก่อนหนา้ โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่ผูจ้ดั
จ าหน่ายสินคา้ในต่างประเทศมีการขยายช่องทางการจดัจ าหน่ายมากขึ ้น ส่งผลใหผู้บ้ริโภคสามารถเขา้ถึงสินคา้ของบริษัทได้
สะดวกยิ่งขึน้ รวมถึงบริษัทมีการเพิ่มกิจกรรมทางการตลาดร่วมกับผูจ้ดัจ าหน่ายสินคา้ในต่างประเทศมากขึน้ เพื่อผลกัดนัการ
เติบโตของสินคา้ประเภทอื่นเพิ่มเติมนอกเหนือจากสินคา้ส่งออกหลกั 

(2) ต้นทุนขาย และค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน 

ตน้ทนุขาย 

บริษัทมีตน้ทุนขาย ส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 2,713.72 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 269.14 
ลา้นบาท จาก 2,444.58 ลา้นบาท ในงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2565 คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ รอ้ยละ 11.01 โดย
เป็นการเพิ่มขึน้ในสัดส่วนที่นอ้ยกว่าการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการขาย เนื่องจากตน้ทุนขายเฉล่ียต่อหน่วยปรบัตวัลงจากปี 
2565 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของตน้ทุนวตัถุดิบและบรรจุภัณฑ ์โดยเฉพาะการลดลงของตน้ทุนสารลดแรงตึงผิว 
(Surfactant) จากการเพิ่มขึน้ของอุปทานน า้มนัปาลม์ ทั้งนี ้จากการเพิ่มขึน้ของปริมาณขายสินคา้ และการปรบัขึน้ราคาขาย
สินคา้ต่อหน่วย ในขณะที่ตน้ทุนขายเฉล่ียต่อหน่วยลดลง ส่งผลใหใ้นงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2566 บริษัทมีก าไร
ขัน้ตน้ เท่ากับ 1,858.98 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 424.00 ลา้นบาท จาก 1,434.98 ลา้นบาท ในงวดเดียวกันของปีก่อนหนา้ คิดเป็น
อตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 29.55 โดยบริษัทมีอตัราก าไรขัน้ตน้เท่ากบัรอ้ยละ 40.65 ส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 
2566 เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 36.99 ในงวดเดียวกนัของปีก่อนหนา้ 

ค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่าย 

บรษิัทมีค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่าย ส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 เท่ากบั 931.77 ลา้น
บาท เพิ่มขึน้ 130.22 ลา้นบาท จาก 801.55 ลา้นบาท ในงวดเดียวกันของปีก่อนหนา้ คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ รอ้ยละ 16.25 
สอดคลอ้งกับการเพิ่มขึน้ของรายได ้โดยสดัส่วนค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่ายต่อรายไดจ้ากการขายรวมส าหรบังวด 6 
เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับรอ้ยละ 20.38 อยู่ในระดบัใกลเ้คียงกนักบังวดเดียวกันของปีก่อนหนา้ ซึ่งมีสดัส่วน
เท่ากับรอ้ยละ 20.66 ทั้งนี ้การเพิ่มขึน้ของค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่ายส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 
2566 มีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของค่าใชจ้่ายในการโฆษณาและส่งเสริมการขาย เนื่องจากบริษัทมีการประชาสมัพนัธ์
สินคา้ของบริษัทผ่านส่ือของรา้นคา้ปลีกสมยัใหม่เพิ่มขึน้ สอดคลอ้งกบัการเติบโตของรายไดจ้ากการขายผ่านช่องทางดงักล่าว 
และการเพิ่มโฆษณาผ่านส่ือนอกบา้น (Out of Home Media) มากขึน้ เช่น ป้ายโฆษณาในสถานที่ต่างๆ ส่ือโฆษณาดิจิทลับน
จอ LED นอกจากนี ้บรษิัทยงัมีการจดังานเปิดตวัผลิตภณัฑใ์หม่ในช่วงดงักล่าว เช่น งานเปิดตวัผลิตภณัฑใ์หม่ภายใตแ้บรนดด์ี
นี่ ในรูปแบบชดุผลิตภณัฑ ์Smile Booster Series และงานเปิดตวัผลิตภณัฑโ์คโลญและผลิตภณัฑโ์รลออนใหม่ภายใตแ้บรนด์
เอเวอรเ์ซน้ส ์อีกทัง้ ค่าใชจ้่ายในการขนส่งสินคา้ของบรษิัทเพิ่มขึน้ สอดคลอ้งกบัการเติบโตของรายไดจ้ากการขาย 
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ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

บริษัทมีค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 491.33 ลา้นบาท เพิ่มขึน้  
67.04 ลา้นบาท จาก 424.29 ลา้นบาท ในงวดเดียวกนัของปีก่อนหนา้ คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 15.80 โดยมีสาเหตหุลกั
มาจากการเพิ่มขึน้ของค่าตอบแทนและสวสัดิการพนักงาน นอกจากนี ้ ค่าใชจ้่ายในการบริหารอื่นของบริษัทเพิ่มขึน้จากการ
บนัทึกมลูค่าความเสียหายจากเหตกุารณว์าตภยัที่โรงงานผลิตของบรษิัท ซึ่งเกิดขึน้ในเดือนเมษายน 2566 คิดเป็นมลูค่าความ
เสียหายรวม 25.28 ลา้นบาท ทัง้นี ้บรษิัทมีการท ากรมธรรมป์ระกนัภยั ซึ่งคุม้ครองความเสียหาย ดงักล่าว โดยในเดือนกนัยายน 
2566 บริษัทไดร้บัการชดเชยค่าสินไหมทดแทนมูลค่า 22.33 ลา้นบาท โดยบริษัทจะน าค่าสินไหมทดแทนดงักล่าวไปสุทธิกับ
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารที่เกิดขึน้ ในไตรมาสที่ 3 ปี 2566 

(3) กาํไรจากการดาํเนินงานและกาํไรสุทธิ 

ส าหรับงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2566 ก าไรจากการด าเนินงานของบริษัท เท่ากับ 447.09 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้ 222.96 ลา้นบาท จาก 224.13 ลา้นบาท ในงวด 6 เดือนสิน้ สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
99.47 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเติบโตของรายไดจ้ากการขายของบริษัท ในขณะที่ตน้ทุนขายเฉล่ียต่อหน่วยลดลงจากงวด
เดียวกันของปีก่อนหนา้ ตามการลดลงของราคาตน้ทุนวตัถุดิบและบรรจุภัณฑโ์ดยรวม ส่งผลใหอ้ัตราก าไรขั้ นตน้ของบริษัท
เพิ่มขึนจากงวดเดียวกันของปีก่อนหนา้ ทั้งนี ้ค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่ายเพิ่มขึน้ตามการเพิ่มขึน้ของค่าใชจ้่ายในการ
ประชาสมัพนัธสิ์นคา้ผ่านส่ือของรา้นคา้ปลีกสมยัใหม่และค่าใชจ้่ายในการขนส่งสินคา้ที่ เพิ่มขึน้ สอดคลอ้งกับการเพิ่มขึน้ของ
รายไดจ้ากการขาย รวมถึงค่าใชจ้่ายในการโฆษณาผ่านส่ือนอกบา้นที่เพิ่มขึน้ นอกจากนี ้ค่าใชจ้่ายในการบริหารเพิ่มขึน้ จาก
การเพิ่มขึน้ของค่าตอบแทนและสวสัดิการพนกังาน และการบนัทึกมลูค่าความเสียหายจากเหตกุารณว์าตภยัที่โรงงานผลิตของ
บริษัท ทั้งนี ้สัดส่วนค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบริหารต่อรายไดจ้ากการขายรวมอยู่ในระดบั
ใกลเ้คียงกนักบังวดเดียวกนัของปีกอ่นหนา้ ในขณะท่ีอตัราก าไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้ ส่งผลใหอ้ตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทั 
ส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 เท่ากบัรอ้ยละ 9.78 เพิม่ขึน้ จากรอ้ยละ 5.78 ในงวดเดียวกนัของปีก่อนหนา้ 
ดว้ยปัจจัยที่ส  าคัญดังกล่าวขา้งตน้ส่งผลใหก้ าไรสุทธิของบริษัท ส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 
339.10 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 172.15 ลา้นบาท จาก 166.95 ลา้นบาท ในงวดเดียวกนัของปีก่อนหนา้ คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ย
ละ 103.12 โดยอตัราก าไรสทุธิของบรษิัท ส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ รอ้ยละ 7.39 เพิ่มขึน้จาก
รอ้ยละ 4.29 ในงวดเดียวกนัของปีก่อนหนา้ 

7.3.2.2 ฐานะการเงนิ 

(1) สินทรัพยร์วม 

วนัที่ 30 มิถุนายน 2566 บริษัทมีสินทรพัยร์วมเพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการ
เพิ่มขึน้ของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ จากสินทรัพยร์ะหว่างก่อสรา้งและติดตั้งที่เพิ่มขึน้จากการลงทุนในโครงการขยาย
คลงัสินคา้ส าเร็จรูปอตัโนมตัิในส่วนของโครงสรา้งต่อเนื่องจากงวดก่อนหนา้ ระบบสาธารณูปโภคภายในคลงัสินคา้ส าเร็จรูป
อตัโนมตัิ และระบบงานท่ีใชใ้นการจดัเก็บและเบิกจ่ายสินคา้อตัโนมตัิ (Automated Storage and Retrieval Systems: ASRS) 
และการลงทนุเพิ่มเติมในเครื่องจกัรระบบอตัโนมตัิที่ใชใ้นกระบวนการบรรจผุลิตภณัฑ ์
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(2) หนีส้ินรวม  

ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2566 บริษัทมีหนีสิ้นรวมเพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการ
เพิม่ขึน้ของเงินกูย้ืมระยะสัน้จากธนาคาร ส าหรบัใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจของบรษิัท และการเพิ่มขึน้ของเงิน
กูย้ืมระยะยาวจากธนาคาร ส าหรบัการลงทนุในโครงการขยายคลงัสินคา้ส าเรจ็รูปอตัโนมตัิ 

(3) ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 

ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัท ณ วันที่  30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 2,181.48 ลา้นบาท ลดลง 229.44 ลา้นบาท จาก 
2,410.92 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 โดยบรษิัทมีก าไรเบ็ดเสรจ็รวมส าหรบัส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทในระหว่างงวด 
6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 335.03 ลา้นบาท ในขณะที่บริษัทมีการประกาศจ่ายเงินปันผลเท่ากับ 568.54 
ลา้นบาท หรือ 256.10 บาทต่อหุน้ ตามมติที่ประชุมสามัญผูถื้อหุน้ประจ าปี 2566 เมื่อวันที่ 20 เมษายน 2566 โดยเป็นการ
จ่ายเงินปันผลจากผลประกอบการของปี 2565 เท่ากบั 415.32 ลา้นบาท และการจ่ายเงินปันผลจากก าไรสะสม เท่ากบั 153.22 
ลา้นบาท ส่งผลใหก้ าไรสะสมส่วนที่ยงัไม่ไดจ้ดัสรรของบรษิัท ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 เท่ากบั 1,479.73 ลา้นบาท 

7.3.2.3 กระแสเงนิสด 

ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2566 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของบริษัท เท่ากับ 286.65 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 63.01 
ลา้นบาท จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 โดยบริษัทมีกระแสเงินสดรบัสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงาน เท่ากับ 573.47 ลา้นบาท 
ในขณะที่บรษิัทยงัมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน เท่ากับ 17.84 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก (1) การเพิ่มขึน้ของ
เงินกูย้ืมระยะสั้นจากธนาคารสุทธิ เท่ากับ 283.41 ลา้นบาท (2) การเพิ่มขึน้ของเงินกูย้ืมระยะยาวจากธนาคารสุทธิ เท่ากับ 
312.67 ลา้นบาท และ (3) การจ่ายเงินปันผลจากผลการด าเนินงานในปี 2565 และก าไรสะสมเท่ากับ 568.54 ลา้นบาท 
นอกจากนี  ้บริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุน เท่ากับ 528.30 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลงทุนใน
โครงการขยายคลังสินคา้ส าเร็จรูปอัตโนมัติในส่วนของโครงสรา้งต่อเนื่ องจากงวดก่อนหน้า ระบบสาธารณูปโภคภายใน
คลงัสินคา้ส าเรจ็รูปอตัโนมตัิ และระบบงานท่ีใชใ้นการจดัเกบ็และเบิกจา่ยสินคา้อตัโนมตัิ (Automated Storage and Retrieval 
Systems: ASRS) และการลงทุนในเครื่องจกัรและอุปกรณต์่างๆ เพิ่มเติมต่อเนื่องจากปี 2565 เพื่อขยายก าลงัการผลิตรองรบั
การเติบโตของธุรกิจ 
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เอกสารแนบ 3 

ภาพรวมการประกอบธุรกจิและผลการด าเนินการงาน 
ของ 

บรษิัท นีโอ แฟคทอรี จ ากดั 

1. ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท นีโอ แฟคทอรี จ ากดั (“NEO-F”) 
ลกัษณะการประกอบธุรกิจ : ประกอบธุรกิจผลิตสินค้าอุปโภค (Consumer Products) ในกลุ่มผลิตภัณฑ์ของใช้ใน

ครวัเรือน กลุ่มผลิตภณัฑข์องใชส่้วนบคุคล และกลุ่มผลิตภณัฑข์องใชส้ าหรบัเด็ก  
เลขทะเบียนนิติบคุคล : 0105532106346 
ที่ตัง้ส านกังาน : เลขที่ 168 หมู่ที่ 5 ต าบลบงึคอไห่ อ าเภอล าลกูกา จงัหวดัปทมุธานี 
โทรศพัท ์ : 02-014-9999 
ทนุจดทะเบียน : 210,000,000 บาท 

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 2,100,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท 
ทนุท่ีช าระแลว้ : 210,000,000 บาท 

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 2,100,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท 
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2. ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

บริษัท นีโอ แฟคทอรี จ ากัด (“NEO-F”) เป็นหนึ่งในผู้ผลิตผลิตสินค้าอุปโภค (Consumer Products) ในกลุ่ม
ผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือน (Household Products) กลุ่มผลิตภณัฑข์องใชส่้วนบคุคล (Personal Care Products) และกลุ่ม
ผลิตภณัฑข์องใชส้ าหรบัเด็ก (Baby and Kids Products) ภายใตแ้บรนดข์องตนเอง และจ าหน่ายใหแ้ก่บรษิัท นีโอ คอรป์อเรท 
จ ากัด (มหาชน) (“NEO” เพื่อให้ด าเนินการท าการตลาดและจัดจ าหน่าย โดย NEO เป็นหนึ่งในผู้ผลิต ท าการตลาด และ
จ าหน่ายสินค้าอุปโภค (Consumer Products) ชั้นน าของประเทศ โดยมีผลิตภัณฑ์ที่ประสบความส าเร็จหลายแบรนด์
ผลิตภัณฑ ์ไดแ้ก่ แบรนดไ์ฟนไ์ลน ์(Fineline) แบรนดด์ีนี่ (D-nee) แบรนดบ์ีไนซ ์(BeNice) แบรนดเ์อเวอรเ์ซน้ส ์(Eversense) 
แบรนดท์รอส (TROS) แบรนดว์ีไวต ์(Vivite)  แบรนดส์มารท์ (Smart) และแบรนดโ์ทมิ (Tomi)  

2.1 ประวัติความเป็นมาและพัฒนาการทีส่าํคัญ 

บริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากัด (มหาชน) (เดิมชื่อ บริษัท ไบโอ คอนซูเมอร ์จ ากัด) ไดก้่อตัง้ขึน้พรอ้มกับ บริษัท นีโอ 
แฟคทอร่ี จ ากดั (“NEO-F”) (เดิมชื่อ บรษิัท ไบโอ แมนแูฟคเจอริ่ง จ ากดั) เมื่อวนัท่ี 7 พฤศจิกายน 2532 ดว้ยทนุจดทะเบียนและ
ช าระแลว้เริ่มตน้บรษิัทละ 1.00 ลา้นบาท โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อด าเนินการผลิต ท าการตลาด และจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑสิ์นคา้
อปุโภคภายใตแ้บรนดสิ์นคา้ของบรษิัท 

ในปี 2534 กลุ่มบริษัทได้ขยายการผลิตผลิตภัณฑ์ของใช้ในครัวเรือน (Household Products) โดยเริ่มต้นจาก
การตลาดแบรนดไ์ฟนไ์ลน ์(Fineline) ในผลิตภณัฑร์ีดผา้เรียบ ซึ่งเป็นทางเลือกที่เหมาะสมส าหรบัผูบ้รโิภคที่ไลฟ์สไตลใ์นการใส่
เสือ้ผา้ที่เริ่มเรียบง่ายขึน้ และตอ้งการลดเวลาในการดูแลเสือ้ผา้ลง โดยการน าเสนอบรรจุภณัฑแ์บบถุงชนิดเติม  (ถุง Pouch) 
เป็นบริษัทแรก ซึ่งช่วยประหยัดตน้ทุนค่าบรรจุภัณฑ์และลดพืน้ที่ในการจัดเก็บ ซึ่งเป็นผลให้บริษัทขึน้เป็นผู้น าในตลาด
ผลิตภณัฑร์ีดผา้เรียบและอดักลีบผา้ไดใ้นเวลาเพียง 2 ปีเท่านัน้ 

กลุ่มบรษิัทไดม้องเห็นโอกาสในการด าเนินธุรกิจผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือนส าหรบัเด็กเนื่องจากผลิตภณัฑใ์นตลาด
ในกลุ่มธุรกิจนีย้งัไม่มีผลิตภณัฑส์ าหรบัเด็กแรกเกิดและเด็กเล็กที่มีคณุภาพดี และไม่ก่อใหเ้กิดอาการแพห้รือระคายเคืองต่อผิว
เด็กมากนัก จึงเป็นที่มาของการก่อตัง้แบรนดด์ีนี่ (D-nee) ในปี 2540 เพื่อใหก้ลุ่มคุณแม่มีทางเลือกในการซือ้ผลิตภัณฑท์ี่มี
คุณภาพ โดยผลิตภณัฑซ์กัผา้เด็กดีนี่ไดร้บัความนิยมอย่างมากในฐานผูบ้ริโภคกลุ่มคุณแม่ที่มีลกูตัง้แต่เด็กแรกเกิดจนถึง 3 ปี 
ส่งผลใหม้ีส่วนแบ่งการตลาดเป็นอนัดบั 2 ภายในปีแรกที่บรษิัทน าเสนอผลิตภณัฑอ์อกสู่ตลาด 

จากความส าเร็จและผลตอบรบัที่ดีในแต่ละกลุ่มผลิตภัณฑ ์กลุ่มบริษัทจึงมุ่งเนน้ที่จะขยายแบรนดแ์ละผลิตภณัฑ ์
เพื่อใหม้ีสินคา้และผลิตภัณฑท์ี่หลากหลายและสามารถรองรบัทุกความตอ้งการของผูบ้ริโภค และตอบโจทยค์วามตอ้งการ
ผูบ้ริโภคกลุ่มใหม่ไดอ้ย่างต่อเนื่อง โดยกลุ่มบริษัทไดท้ าการขยายฐานผลิตภณัฑใ์นกลุ่มของใชส่้วนบุคคลโดยเริ่มจากการท า
การตลาดหมวดหมู่ผลิตภัณฑร์ะงบักล่ินกายส าหรบัผูห้ญิงภายใตแ้บรนดว์ีไวต ์(Vivite) ในปี 2542 โดยมีจุดเด่นดว้ยการใช้
ส่วนผสมจากธรรมชาติ และประสิทธิภาพของผลิตภณัฑใ์นเรื่องความขาวกระจ่างใส พรอ้มความหอมจากสารสกดัจากดอกไม ้
ต่อมาในปี 2545 บริษัทไดท้ าการตลาดผลิตภัณฑ์แบรนดบ์ีไนซ ์(BeNice) ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ท าความสะอาดผิว แบรนดม์ี
จดุเด่นในเรื่องส่วนผสมที่มีสารสกดัเขม้ขน้จากผลไม ้พรอ้มกลิ่นหอมจากผลไมท้ี่เป็นเอกลกัษณ ์และประสิทธิภาพในการบ ารุง
ผิว 
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ในส่วนของผลิตภณัฑใ์นกลุ่มของใชใ้นครวัเรือน ในปี 2548 กลุ่มบริษัทไดท้ าการตลาดผลิตภณัฑป์รบัผา้นุ่มภายใต้
แบรนดส์มารท์ (Smart) เพื่อเป็นทางเลือกใหก้บัผูบ้รโิภคที่ตอ้งการผลิตภณัฑด์ูแลผา้ที่มีคณุภาพ คุม้ค่า ในราคาประหยดั โดย
ผลิตภณัฑม์ีส่วนแบ่งการตลาดเป็นอนัดบั 2 ของตลาดภายในปีแรกที่บรษิัทน าเสนอผลิตภณัฑ ์

กลุ่มบริษัทไดเ้ริ่มท าการขยายธุรกิจเข้าสู่ตลาดส่งออกเพื่อตอบสนองความสนใจในผลิตภัณฑ์ของผู้บริโภคใน
ต่างประเทศโดยเริ่มตน้ดว้ยการท าการตลาดและจัดจ าหน่ายผ่านผู้จัดจ าหน่ายสินคา้ในต่างประเทศ ในประเทศลาวและ
กมัพชูาในปี 2550 โดยลกัษณะของผูบ้รโิภคในประเทศดงักล่าวมีพฤติกรรมและความตอ้งการใกลเ้คียงกับผูบ้ริโภคในประเทศ
และเชื่อมั่นในคุณภาพของผลิตภัณฑ์จากประเทศไทย ส่งผลให้ผลิตภัณฑ์ของบริษัทไดร้ับความนิยมเป็นอย่างมากจาก
ผูบ้รโิภค และเพื่อน าไปสู่ความส าเรจ็ในการขยายธุรกิจต่อไป บรษิัทไดเ้ริ่มตน้ขยายพนัธมิตรผูจ้ดัจ าหน่ายสินคา้ในต่างประเทศ
อย่างต่อเนื่อง ไดแ้ก่ กลุ่มประเทศ CLMV ไดแ้ก่ ประเทศกมัพชูา ประเทศลาว ประเทศเมียนมาร ์และประเทศเวียดนาม 

ในปี 2553 กลุ่มบริษัทไดท้ าการตลาดผลิตภัณฑ์ท าความสะอาดผิวภายในบา้นภายใตแ้บรนดโ์ทมิ (Tomi) โดย
ผลิตภณัฑม์ีความโดดเด่นในดา้นประสิทธิภาพในการท าความสะอาด การใชส้ารท าความสะอาดที่ปลอดภยัต่อผูใ้ชง้าน และ
กลิ่นหอมที่เป็นเอกลกัษณ ์

ในปี 2559 NEO และ NEO-F ไดม้ีการจดัโครงสรา้งกลุ่มบรษิัท โดยคณุสทุธิเดช ถกลศรี ไดโ้อนหุน้ของ NEO ที่ตนเอง
ถือในสัดส่วนรอ้ยละ 25.00 ใหก้ับบริษัท นิว ชิค อินเวสเมนทส์ จ ากัด  (“New Chic”) ซึ่งเป็นบริษัทที่ถือหุน้โดยคุณสุทธิเดช 
ถกลศรี ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 และจากนัน้ New Chic ไดท้ าสญัญากูย้ืมเงินกบับริษัท ฟินนัซ่า ฟันด์ แมนเนจเมน้ท ์จ ากดั 
(“FFM”) โดยสญัญาดงักล่าวก าหนดให ้FFM มีสิทธิที่จะไดร้บัช าระคืนเงินกูย้ืมเป็นเงินสดหรือหุน้ของบรษิัทท่ี New Chic ถือใน
สดัส่วนที่ตกลงกันตามสญัญากูย้ืมเงิน โดยคุณสทุธิเดช ถกลศรี และครอบครวั รวมถึง New Chic ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ทัง้หมดของ 
NEO ไดน้ าเงินจากการกูย้ืมมาเพิ่มทุนใน NEO จ านวน 200.00 ลา้นบาท และ NEO ไดน้ าเงินเพิ่มทุนดังกล่าวไปเพิ่มทุนใน 
NEO-F ส่งผลใหภ้ายหลงัการปรบัโครงสรา้งกลุ่มบรษิัท NEO และ NEO-F มีทนุท่ีออกและช าระแลว้เพิ่มเป็น 222.00 ลา้นบาท 
และ 210.00 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ทัง้นี ้NEO-F ไดน้ าเงินเพิ่มทนุมาใชเ้ป็นส่วนหนึ่งของเงินลงทนุในการก่อสรา้งโรงงานผลิต และคลงัสินคา้แห่งใหม่ของ
NEO พรอ้มทัง้ระบบจดัเก็บสินคา้แบบอตัโนมตัิ (Automatic Storage and Retrieval System: ASRS) บรเิวณคลอง 13 อ าเภอ
ล าลกูกา จงัหวดัปทมุธานี เพื่อเพิ่มปรมิาณจดัเก็บสินคา้ และเพิ่มประสิทธิภาพในการบรหิารจดัการคลงัสินคา้ โดยโรงงานผลิต
และคลงัสินคา้ดงักล่าวไดเ้ปิดด าเนินการในเดือนกนัยายน 2561 

2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัท นีโอ แฟคทอรี จ ากัด ประกอบธุรกิจเป็นผูผ้ลิตสินคา้อุปโภค (Consumer Products) ซึ่งประกอบดว้ย 3 กลุ่ม
ผลิตภณัฑ ์คือ (1) กลุ่มผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือน (Household Products) (2) กลุ่มผลิตภณัฑข์องใชส่้วนบคุคล (Personal 
Care Products) และ (3) กลุ่มผลิตภัณฑข์องใชส้ าหรบัเด็ก (Baby and Kids Products) โดยโรงงานผลิตของ NEO-F ตัง้อยู่
บรเิวณคลอง 13 อ าเภอล าลกูกา จงัหวดัปทมุธานี โดยมีเนือ้ที่รวมประมาณ 229 ไร ่3 งาน 56.2 ตารางวา ประกอบดว้ย  

(1) โรงงานผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือน ส าหรบัผลิตผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือนทัง้หมด ยกเวน้ผลิตภณัฑท์ าความ
สะอาดหอ้งน า้  

(2) โรงงานผลิตภณัฑข์องใชส่้วนบคุคล ส าหรบัผลิตผลิตภณัฑข์องใชส่้วนบคุคลทัง้หมด  
(3) อาคารโรงงานผลิตภณัฑท์ าความสะอาดหอ้งน า้  
(4) อาคารคลงัจดัเก็บสินคา้ส าเรจ็รูป 
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ภายถ่ายบริเวณโรงงานผลิตของบริษัท 

 

โรงงานผลิตของ NEO-F มีก าลงัการผลิตสินคา้รวมเท่ากับ 229,296 ตนัต่อปี โดยแบ่งเป็นก าลงัการผลิตผลิตภัณฑ์
ของใชใ้นครวัเรือน 153,680 ตนัต่อปี ก าลงัการผลิตผลิตภณัฑข์องใชส่้วนบคุคล 33,383 ตนัต่อปี และก าลงัการผลิตผลิตภณัฑ์
ของใชส้ าหรบัเด็ก 42,233 ตนัต่อปี โดยตัง้แต่ปี 2563 – งวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 ก าลงัการผลิตที่เพิ่มขึน้ของ
แต่ละกลุ่มผลิตภณัฑ ์เกิดจากการปรบัปรุงกระบวนการผลิตเป็นหลกั และมีการลงทนุในเครื่องจกัรเพิ่มเติมบางส่วน  

2.3 โครงสร้างรายได้ 

โครงสรา้งรายไดข้อง NEO-F ในระยะ 3 ปีที่ผ่านมา ตัง้แต่ปี 2563 – 2565 มีดงันี ้

โครงสร้างรายได้ 

(หน่วย : ล้านบาท) 

2563 2564 2565 

จาํนวน ร้อยละ จาํนวน ร้อยละ จาํนวน ร้อยละ 

รายได้       

รายไดจ้ากการขาย 4,500.34 98.91 5,208.42 99.01 5,929.36 99.06 

รายไดอ่ื้น 49.62 1.09 52.21 0.99 56.10 0.94 

รวมรายได้ 4,549.96 100 5,260.62 100 5,985.46 100 

  ที่มา :  งบการเงินปี 2563 - 2565 มาจากงบการเงินซึ่งผ่านการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีที่ไดร้บัอนญุาตจากส านกังาน ก.ล.ต.  

3. คณะกรรมการบริษัท 

ณ วนัท่ี 19 ตลุาคม 2566 คณะกรรมการบรษิัทของ NEO-F ประกอบดว้ยกรรมการ จ านวน 4 ท่าน ดงันี ้

ลาํดับ รายช่ือ ตาํแหน่ง 
1 นายสทุธิเดช ถกลศรี กรรมการ 
2 นางปัทมา ถกลศรี กรรมการ 
3 นางสาวณิชมน ถกลศรี กรรมการ 
4 นางสาวณิศรา ถกลศรี กรรมการ 

ที่มา:  ขอ้มลูของ NEO-F 

 
 
 

 

 

 

 

บริเวณโรงงาน เครื่องจกัรหลกัของโรงงาน: เครื่อง Mixing 

 

 

เครื่องจกัรหลกัของโรงงาน: เครื่อง Filling 
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4. ผู้ถือหุ้น 

โครงสรา้งผูถื้อหุน้ของ NEO-F ณ วนัท่ี 19 ตลุาคม 2566 สามารถสรุปไดด้งันี ้

ผู้ถือหุ้น จาํนวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 
1. บริษัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน)      2,040,000        97.14 
2. นางสาวณิชมน ถกลศรี      30,000        1.43 
3. นางสาวณิศรา ถกลศรี      30,000        1.43 

รวมทัง้สิน้ 2,100,000 100.00 

ที่มา:  ขอ้มลูของ NEO-F 

5. นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 

NEO-F จะจ่ายเงินปันผลจากก าไรสทุธิตามงบการเงนิเฉพาะกิจการ ภายหลงัหกัภาษีเงินไดน้ิติบคุคล และการจดัสรร
ทุนส ารองต่างๆ ทุกประเภทตามที่ก าหนดไวใ้นกฎหมายที่เก่ียวขอ้งและขอ้บงัคบัของบริษัท และภาระผูกพนัตามเงื่อนไขของ
สญัญาทางการเงิน (ถา้มี) อย่างไรก็ตาม อตัราการจ่ายเงินปันผลจะพิจารณาจากผลการด าเนินงาน กระแสเงินสด สภาพคล่อง
ทางการเงิน ฐานะการเงิน แผนการลงทุน การส ารองเงินไว้เพื่ อจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืม และความจ าเป็นในการใช้เงินทุน
หมุนเวียนเพื่อการบริหารกิจการและการขยายธุรกิจของ NEO-F รวมถึงสภาวะเศรษฐกิจและปัจจัยอื่นๆ ตามที่ที่ประชุม
คณะกรรมการและ/หรือท่ีประชมุผูถื้อหุน้ของ NEO-F เห็นสมควร 

ทั้งนี ้การจ่ายเงินปันผลประจ าปีจะตอ้งไดร้ับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ NEO-F แต่เป็นการจ่ายเงินปันผล
ระหว่างกาล ซึ่งคณะกรรมการของ NEO-F อาจอนุมตัิใหจ้่ายเงินปันผลระหว่างกาลไดเ้ป็นครั้งคราวเมื่อเห็นว่า NEO-F มีก าไร
พอที่จะท าเช่นนั้นได ้และใหร้ายงานการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลดังกล่าวใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้ของ NEO-F ทราบในคราว
ถดัไป 

6. ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

6.1 งบแสดงฐานะการเงนิ 

งบแสดงฐานะการเงินส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 ถึง 2565 สรุปไดด้งันี ้

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที ่31 ธันวาคม 
 2563 2564 2565 

หน่วย ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สด 215.96 6.03% 51.20 1.43% 52.86 1.36% 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น 963.08 26.90% 1,123.73 31.44% 1,334.06 34.24% 

สินคา้คงเหลือ  207.85 5.81% 299.76 8.39% 374.51 9.61% 

ลกูหนีก้รมสรรพากร 29.34 0.82% - 0.00% - 0.00% 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 7.75 0.22% 9.87 0.28% 11.87 0.30% 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 1,423.98 39.77% 1,484.55 41.53% 1,773.30 45.51% 

เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าก่อสรา้ง 3.76 0.11% 3.76 0.11% 3.76 0.10% 
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งบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที ่31 ธันวาคม 
 2563 2564 2565 

หน่วย ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 
อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทนุ 379.66 10.60% 365.18 10.22% 354.51 9.10% 

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์ 1,764.97 49.30% 1,710.33 47.85% 1,755.87 45.06% 

โปรแกรมคอมพิวเตอร ์ 7.80 0.22% 10.61 0.30% 8.82 0.23% 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 0.03 0.00% 0.07 0.00% 0.05 0.00% 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 2,156.22 60.23% 2,089.94 58.47% 2,123.02 54.49% 
รวมสินทรัพย ์ 3,580.20 100.00% 3,574.50  100.00% 3,896.32 100.00% 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากธนาคาร 383.60 10.71% 70.00 1.96% 141.59 3.63% 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 956.30 26.71% 1,233.38 34.50% 1,479.12 37.96% 

เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี 171.18 4.78% 163.68 4.58% 163.68 4.20% 

ห นี ้ สิ น ต า ม สัญญ า เ ช่ า ที่ ถึ ง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 4.39 0.12% - 0.00% - 0.00% 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 50.85 1.42% 47.11 1.32% 21.08 0.54% 

หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 13.18 0.37% 11.81 0.33% 14.32 0.37% 
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 1,579.50 44.12% 1,525.98 42.69% 1,819.78  46.71% 

เงินกูย้ืมระยะยาว  787.12 21.99% 664.81 18.60% 540.43 13.87% 

ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของ
พนกังาน 

134.35 3.75% 130.18 3.64% 148.96 3.82% 

หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น 3.02 0.08% 3.13 0.09% 3.15 0.08% 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 924.48 25.82% 798.13 22.23% 692.54 17.77% 

รวมหนีสิ้น 2,503.98 69.94% 2,324.11 65.02% 2,512.23 64.48% 

ทนุจดทะเบียน 
หุน้สามญั 2,100,000 หุน้  
มลูค่าหุน้ละ 100 บาท 

210.00 5.87% 210.00 5.87% 210.00 5.39% 

ทุนออกจ าหน่ายและช าระเต็ม
มลูค่าแลว้ 
หุน้สามญั 2,100,000 หุน้  
มลูค่าหุน้ละ 100 บาท 

210.00 5.87% 210.00 5.87% 210.00 5.39% 

ก าไรสะสม จดัสรรแลว้ 
- ส ารองตามกฎหมาย 

21.00 0.59% 21.00 0.59% 21.00 0.54% 

ก าไรสะสม ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 845.22 23.61% 1,019.39 28.52% 1,153.00 29.59% 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,076.22 30.06% 1,250.39 34.98% 1,384.00 35.52% 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือ
หุ้น 

3,580.20 100.00% 3,574.50 100.00% 3,896.32 100.00% 

ที่มา:  งบการเงินซึ่งผ่านการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต 
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6.2 สรุปงบกาํไรขาดทุน 

 งบก าไรขาดทนุส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 ถึง 2565 สรุปไดด้งันี ้
 

สาํหรับปี 
สิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 

 2563 2564 2565 
หน่วย ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขาย 4,500.34 98.91 5,208.42 99.01 5,929.36 99.06 
รายไดอ่ื้น 49.62 1.09 52.21 0.99 56.10 0.94 
รวมรายได้ 4,549.96 100.00 5,260.62 100.00 5,985.46 100.00 
ตน้ทนุขาย (3,668.42) (80.63) (4,238.17) (80.56) (5,123.84) (85.60) 
ค่าใชจ้่ายในการขายและจัด
จ าหน่าย 

(310.01) (6.81) (349.85) (6.65) (405.87) (6.78) 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (224.21) (4.93) (229.04) (4.35) (260.42) (4.35) 
รวมค่าใช้จ่าย (4,202.63) (92.37) (4,817.06) (91.57) (5,790.12) (96.74) 
กํ า ไ ร จ า ก กิ จ ก ร ร ม

ดาํเนินงาน 
347.33 7.63 443.56 8.43 195.34 3.26 

ตน้ทนุทางการเงิน (39.04) (0.86) (29.16) (0.55) (27.69) (0.46) 
กาํไรก่อนภาษีเงินได้ 308.29 6.78 414.40 7.88 167.64 2.80 
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (63.24) (1.39) (79.79) (1.52) (34.03) (0.57) 
กาํไรสาํหรับงวด 245.05 5.39 334.61 6.36 133.61 2.23 

ที่มา:  งบการเงินซึ่งผ่านการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต 

6.3 คาํอธิบายและการวิเคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนินงาน  

การวิเคราะหส์าํหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 2565  

ผลการดาํเนินงาน 

ผลการด าเนินงานประจ าปี 2565 NEO-F มีก าไรสทุธิจ านวน 133.61 ลา้นบาท ลดลง 201.00 ลา้นบาทหรือคิดเป็น
รอ้ยละ 60.07 เมื่อเทียบกับปี 2564 อัตราก าไรสุทธิของปี 2565 เท่ากับรอ้ยละ 2.23 ก าไรในอัตราที่ลดลงเมื่อเทียบกับอตัรา
ก าไรสุทธิของปี 2564 ซึ่งเท่ากับรอ้ยละ 6.36 เกิดจากค่าใชจ้่ายในการขายและจัดจ าหน่าย และค่าใชจ้่ายในการบริหารที่
ปรบัตวัสงูขึน้ โดยมีค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่ายเท่ากับ 405.87 ลา้นบาท และค่าใชจ้่ายในการบริหารเท่ากบั 260.42 
ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 16.01 และ 13.70 เมื่อเทียบกบัปี 2564 ตามล าดบั 

รายได้ 

รายไดจ้ากการขายของ NEO-F ในปี 2563 2564 และ 2565 เท่ากับ 4,500.34 ลา้นบาท 5,208.42 ลา้นบาท และ 
5,929.36 ลา้นบาท โดยมีการเติบโตขึน้อย่างต่อเนื่องที่รอ้ยละ  15.73 ในปี 2564 และรอ้ยละ 13.84 ในปี 2565 ในส่วนรายได้
อื่นมีจ านวนเท่ากบั 49.62 ลา้นบาท 52.21 ลา้นบาท และ 56.10 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเติบโตรอ้ยละ 5.20 ในปี 2564 และ
รอ้ยละ 7.47 ในปี 2565 
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ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

 NEO-F มีตน้ทนุในการขายเท่ากบั 3,668.42 ลา้นบาท 4,238.17 ลา้นบาท และ 5,123.84 ลา้นบาท ในปี 2563 2564 
และ 2565 ตามล าดบั คิดเป็นอตัราส่วนต่อยอดขายเท่ากับรอ้ยละ 80.63 รอ้ยละ 80.56 และรอ้ยละ 85.60 ในปี 2563 2564 
และ 2565 ตามล าดบั 

 NEO-F มีค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่ายเท่ากบั 310.01 ลา้นบาท 349.85 ลา้นบาท และ 405.87 ลา้นบาท ใน
ปี 2563 2564 และ 2565 ตามล าดับ คิดเป็นอัตราส่วนต่อยอดขายเท่ากับรอ้ยละ 6.81 รอ้ยละ 6.65 และรอ้ยละ 6.78 ในปี 
2563 2564 และ 2565 ตามล าดบั 

NEO-F มีค่าใชจ้่ายในการบรหิารเท่ากบั 224.21 ลา้นบาท 229.04 ลา้นบาท และ 260.42 ลา้นบาท ในปี 2563 2564 
และ 2565 ตามล าดบั คิดเป็นอตัราส่วนต่อยอดขายเท่ากับรอ้ยละ 4.93 รอ้ยละ 4.35 และรอ้ยละ 4.35 ในปี 2563 2564 และ 
2565 ตามล าดบั 

ฐานะทางการเงนิ 

ในปี 2565 NEO-F มีสินทรพัยร์วมเท่ากับ 3,896.32 ลา้นบาท ประกอบดว้ย ที่ดิน อาคารและอุปกรณเ์ป็นหลกั โดย
สินทรพัยร์วมเพิ่มขึน้จากปีที่ผ่านมาโดยเพิ่มขึน้จ านวน 321.83 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 9.00 โดยลกูหนีก้ารคา้และลกูหนี ้
อื่นมีจ านวนเท่ากบั 1,334.06 ลา้นาบท ปรบัตวัเพิ่มขึน้เท่ากบั 210.34 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 18.72 เมื่อเทียบกบัปี 2564 
ซึ่งมีจ านวน 1,123.73 ลา้นบาท  

ในส่วนของหนีสิ้นรวม NEO-F มีหนีสิ้นรวม ณ สิน้ปี 2565 จ านวน 2,512.32 ลา้นบาท ประกอบดว้ยเจา้หนีก้ารคา้
และเจา้หนีอ้ื่นเป็นหลกั NEO-F มีหนีสิ้นรวมเพิ่มขึน้จากปีก่อนหนา้จ านวน 188.21 ลา้นบาท โดยเป็นการเพิ่มขึน้ในส่วนเจา้หนี ้
การคา้และเจา้อื่นเป็นหลัก โดย NEO-F มีเจ้าหนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่นจ านวน 1,479.12 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อนหนา้
จ านวน 245.74 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 19.92 เมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้ซึ่งมีจ านวนเท่ากบั 1,233.38 ลา้นบาท  

ในปี 2565 NEO-F มีส่วนของผูถื้อหุน้จ านวน 1,384.00 ลา้นบาท ประกอบดว้ยทนุจดทะเบียนช าระแลว้จ านวน 210 
ลา้นบาท โดยมีส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้จากปีก่อนหนา้จากการท่ี NEO-F มีก าไรสะสมที่ยงัไม่ไดจ้ดัสรรเพิ่มขึน้ในปี 2565  
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เอกสารแนบ 4 

ภาพรวมส่วนแบ่งทางการตลาด 
ของ 

บรษิัท นีโอ คอรป์อเรท จ ากดั (มหาชน)  

สรุปภาพรวมส่วนแบ่งทางการตลาดของบริษัท 

NEO น าเสนอสินคา้อุปโภค (Consumer Products) ที่มีความหลากหลายและครอบคลมุความตอ้งการของผูบ้ริโภค
ในการด าเนินชีวิตประจ าวนั ประกอบดว้ย (1) กลุ่มผลิตภณัฑข์องใชใ้นครวัเรือน (Household Products) (2) กลุ่มผลิตภณัฑ์
ของใชส่้วนบคุคล (Personal Care Products) และ (3) กลุ่มผลิตภณัฑข์องใชส้ าหรบัเด็ก (Baby and Kids Products)  

โดยรายละเอียดขอ้มลูส่วนแบ่งทางการตลาดของ NEO มีดงันี ้

กลุ่มผลิตภัณฑข์องใช้ในครัวเรือน (Household Products) 

ผลิตภัณฑ ์
มูลค่าตลาดค้าปลีก
ของผลิตภัณฑ ์
(ล้านบาท) 

ส่วนแบ่งทาง
การตลาด (ร้อยละ) 

อันดับส่วนแบ่งทาง
การตลาด 

ผลิตภณัฑซ์กัผา้ชนิดน า้ (แบรนดไ์ฟนไ์ลน ์และแบรนดส์มารท์) 6,265 21.6 2 
ผลิตภณัฑป์รบัผา้นุ่ม (แบรนดไ์ฟนไ์ลน ์และแบรนดส์มารท์) 12,847 9.1 4 
ผลิตภณัฑอ์ดักลีบผา้ (แบรนดไ์ฟนไ์ลน)์ 318 60.3 1 
ผลิตภณัฑท์ าความสะอาดพืน้ (แบรนดโ์ทมิ) 979 12.5 2 

ที่มา: แบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรพัย์ (แบบ 69-1) ของ NEO 

กลุ่มผลิตภัณฑข์องใช้ส่วนบุคคล (Personal Care Products) 

ผลิตภัณฑ ์
มูลค่าตลาดค้าปลีก
ของผลิตภัณฑ ์
(ล้านบาท) 

ส่วนแบ่งทาง
การตลาด (ร้อยละ) 

อันดับส่วนแบ่งทาง
การตลาด 

ผลิตภณัฑค์รีมอาบน า้ (แบรนดบ์ีไนซ ์และแบรนดท์รอส) 6,297 18.5 2 

ผลิตภณัฑท์ าความสะอาดจดุซ่อนเรน้ (แบรนดบ์ีไนซ)์ 433 37.1 2 

ผลิตภณัฑโ์คโลญส าหรบัผูช้าย (แบรนดท์รอส) 260 71.0 1 

ผลิตภณัฑโ์รลออนส าหรบัผูช้าย (แบรนดท์รอส) 2,501 7.8 3 
ผลิตภณัฑโ์คโลญส าหรบัผูห้ญิง  
(แบรนดเ์อเวอรเ์ซน้ส ์และแบรนดว์ีไวต)์ 

561 26.7 2 

ผลิตภณัฑโ์รลออนส าหรบัผูห้ญิง  
(แบรนดเ์อเวอรเ์ซน้ส ์และแบรนดว์ีไวต)์ 

2,829 6.3 4 

ที่มา: แบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรพัย์ (แบบ 69-1) ของ NEO 
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กลุ่มผลิตภัณฑข์องใช้ส าหรับเด็ก (Baby and Kids Products) 

 
มูลค่าตลาดค้าปลีก 
ของผลิตภัณฑ ์
(ล้านบาท) 

ส่วนแบ่งทางการตลาด 
(ร้อยละ) 

อันดับส่วนแบ่งทาง
การตลาด 

กลุ่มผลิตภัณฑด์ูแลผ้า    
ผลิตภณัฑซ์กัผา้เด็ก 823 70.6 1 
ผลิตภณัฑป์รบัผา้นุ่มเด็ก 278 79.0 1 
กลุ่มผลิตภัณฑด์ูแลผิว    
ผลิตภณัฑอ์าบน า้และสระผมเด็ก 1,386 28.4 2 
กลุ่มผลิตภัณฑท์ าความสะอาด    
ผลิตภณัฑล์า้งภาชนะส าหรบัเด็ก 201 54.0 1 

ที่มา: แบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรพัย์ (แบบ 69-1) ของ NEO 
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