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ส่วนท่ี 3 

ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)  แบบ 56-1 

 

ส่วนท่ี 3 หนา้ท่ี 1 

13. ข้อมูลทางการเงินท่ีสาํคัญ 

 

ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน และงบกระแสเงนิสด 

บริษัท ฟินันซ่าจาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

 

(หน่วย: พนับาท ยกเว้นกําไรตอ่หุ้นแสดงเป็นบาท) 

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 82,548          200,057        127,511        6,709            6,402            4,100            

เงินลงทุนชั่วคราวสุทธิ  380,173        289,812        145,547        108,200        137,341        9,469            

รายได้ค่าบริการค้างรับ

      กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 36                3,266            5,483            36                2,365            5,263            

กิจการอื่น 24,845          47,555          6,789            6,994            2,101            475              

รวมรายได้ค่าบริการค้างรับ 24,881          50,821          12,272          7,030            4,466            5,738            

ลูกหนี�และเงินให้กู้ยืมแก่บุคคลหรือกิจการอื่น - ส่วนที่ถึงกําหนด

ชําระภายใน 1 ปี
2,312            1,005            997              1,000            -              -              

ลูกหนี�อื่น 45,705          94,559          63,999          1,533            6,628            61,803          

เงินให้กู้ยืมระยะสั�นและเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 572              535              390              1,269            13,797          812              

สินทรัพย์ที่จัดประเภทเป็นสินทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขาย -              -              76,972          -              -              208,200        

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 37,718          52,966          35,999          18,667          21,722          14,827          

            รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 573,909        689,755        463,687        144,408        190,356        304,949        

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินฝากที่ติดภาระคํ�าประกัน 615              610              2,298            615              610              604              

เงินลงทุนระยะยาว - เงินลงทุนเผื่อขายสุทธิ 67,910          110,047        141,721        11,009          11,351          11,378          

เงินลงทุนในบริษัทร่วม 1,260,988      1,095,300      858,165        1,081,785      972,850        436,500        

เงินลงทุนในบริษัทย่อยสุทธิ -              -              -              1,472,361      1,472,361      1,472,361      

เงินลงทุนระยะยาวในกิจการที่เกี่ยวข้องกัน 80                80                73                -              -              -              

เงินลงทุนระยะยาวอื่น - เงินลงทุนทั่วไปสุทธิ 7,800            7,800            7,800            -              -              -              

ลูกหนี�และเงินให้กู้ยืมแก่บุคคลหรือกิจการอื่น - สุทธิจากส่วนที่ถึง

กําหนดชําระภายใน 1 ปี
201,816        3,406            4,596            -              1,000            1,000            

อาคารและอุปกรณ์สุทธิ 86,770          87,535          142,076        76,793          82,086          137,025        

ค่าความนิยมสุทธิ 156,920        156,920        156,920        -              -              -              

สิทธิการเช่าสุทธิ 1,316,430      1,373,610      707,188        1,316,430      1,373,610      707,188        

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ 6,673            3,797            15,357          5,434            2,459            2,109            

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 606              467              987              -              -              -              

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 624              5,437            27,207          356              298              474              

      รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 3,107,232      2,845,009      2,064,388      3,964,783      3,916,625      2,768,639      

รวมสินทรัพย์ 3,681,141      3,534,764      2,528,075      4,109,191      4,106,981      3,073,588      

งบแสดงฐานะการเงิน
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ

 

 

 

 

 

 

 



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)  แบบ 56-1 

 

ส่วนท่ี 3 หนา้ท่ี 2 

 

(หน่วย: พนับาท ยกเว้นกําไรตอ่หุ้นแสดงเป็นบาท) 

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557

หนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนี�สินหมุนเวียน

ตั�วแลกเงินและหุ้นกู้ระยะสั�น 150,000        405,315        359,000        150,000        405,315        408,976        

หนี�สินตามสัญญาเช่าการเงิน - ส่วนที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี -              -              21                -              -              -              

เงินกู้ยืมระยะสั�นและเงินทดรองจ่ายจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน -              -              -              633,500        906,111        266,757        

หุ้นกู้ระยะยาวส่วนที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี 350,000        -              -              350,000        -              -              

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 1,986            9                  -              -              -              -              

หนี�สินที่เกี่ยวข้องโดยตรงกับสินทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขาย -              -              14,740          -              -              -              

หนี�สินหมุนเวียนอื่น

โบนัสค้างจ่าย 44,851          97,378          17,245          7,351            12,807          1,962            

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 3,745            3,791            436              1,463            3,816            1,255            

เจ้าหนี�อื่น 41,056          40,583          39,379          40,206          37,004          39,810          

อื่นๆ 40,570          70,163          67,660          57,973          56,635          81,324          

รวมหนี�สินหมุนเวียนอื่น 130,222        211,915        124,720        106,993        110,262        124,351        

รวมหนี�สินหมุนเวียน 632,208        617,239        498,481        1,240,493      1,421,688      800,084        

หนี�สินไม่หมุนเวียน

หุ้นกู้ระยะยาว-สุทธิจากที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี 770,000        720,000        350,000        770,000        720,000        350,000        

เงินมัดจํารับจากลูกค้า 70,128          70,316          36,165          70,128          70,316          36,165          

ประมาณการหนี�สินผลประโยชน์ของพนักงานหลังออกจากงาน 23,440          16,352          13,020          16,407          12,187          10,215          

รวมหนี�สินไม่หมุนเวียน 863,568        806,668        399,185        856,535        802,503        396,380        

รวมหนี�สิน 1,495,776      1,423,907      897,666        2,097,028      2,224,191      1,196,464      

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนเรือนหุ้น

ทุนจดทะเบียน

หุ้นสามัญ 247,039,600 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 5 บาท 1,235,198      1,235,198      1,235,198      1,235,198      1,235,198      1,235,198      

ทุนที่ออกและชําระแล้ว

หุ้นสามัญ 247,039,600 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 5 บาท ชําระ

ครบแล้ว
1,235,198      1,235,198      1,235,198      1,235,198      1,235,198      1,235,198      

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 208,455        208,455        208,455        208,455        208,455        208,455        

กําไรสะสม 

จัดสรรแล้ว 

ทุนสํารองตามกฎหมาย 34,800          26,800          22,600          34,800          26,800          22,600          

ยังไม่ได้จัดสรร 1,008,756      915,314        433,200        535,478        415,708        412,659        

องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น (301,844)       (274,910)       (269,044)       (1,768)          (3,371)          (1,788)          

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,185,365      2,110,857      1,630,409      2,012,163      1,882,790      1,877,124      

รวมหนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 3,681,141      3,534,764      2,528,075      4,109,191      4,106,981      3,073,588      

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ

 

 

 

 

 



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)  แบบ 56-1 

 

ส่วนท่ี 3 หนา้ท่ี 3 

(หน่วย: พนับาท ยกเว้นกําไรตอ่หุ้นแสดงเป็นบาท) 

2559 2558 2557 2559 2558 2557

รายได้

รายได้ธุรกิจการลงทุน ที่ปรึกษาและการจัดการ 64,744          116,490        79,054          199,973        73,532          48,022          

รายได้ธุรกิจหลักทรัพย์ 157,988        238,901        82,295          -              -              -              

รายได้ธุรกิจให้เช่าคลังสินค้าและโรงงาน 187,072        137,388        -              187,072        137,388        -              

กําไรจากการจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย/ร่วม -              154,327        -              -              -              -              

กําไรจากการจําหน่ายพื�นที่อาคารสํานักงาน -              109,787        -              -              109,787        -              

รายได้อื่น 7,294            187,070        48,085          12,985          12,943          48,161          

รวมรายได้ 417,098        943,963        209,434        400,030        333,650        96,183          

ต้นทุนและค่าใช้จ่าย

      ต้นทุนทางการเงิน 57,702          40,835          17,768          68,498          45,513          23,363          

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายธุรกิจการลงทุน ที่ปรึกษาและการจัดการ 35,257          33,862          35,391          14,805          15,279          14,467          

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายธุรกิจหลักทรัพย์ 82,086          108,771        65,749          -              -              -              

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายธุรกิจให้เช่าคลังสินค้าและโรงงาน 93,792          67,155          -              93,792          67,155          -              

โอนกลับหนี�สูญและหนี�สงสัยจะสูญ -              -              (2,428)          -              -              -              

ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหาร 54,779          88,782          76,524          36,165          59,922          53,688          

ขาดทุนจากการจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย -              -              -              -              30,200          -              

ค่าตอบแทนกรรมการและผู้บริหาร 52,196          102,069        32,281          31,299          32,982          21,381          

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 375,812        441,474        225,285        244,559        251,051        112,899        

ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 96,637          69,029          48,643          -              -              -              

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 137,923        571,518        32,792          155,471        82,599          (16,716)         

ภาษีเงินได้ - รายได้ (ค่าใช้จ่าย) (7,242)          (8,685)          1,240            -              -              -              

กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงานต่อเนื่อง 130,681        562,833        34,032          155,471        82,599          (16,716)         

กําไรจากการดําเนินงานที่ยกเลิก -              -              22,398          -              -              -              

กําไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับปี 130,681        562,833        56,430          155,471        82,599          (16,716)         

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื�น

รายการที่สามารถรับรู้ในภายหลังผ่านกําไรขาดทุน

      กําไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลค่าเงินลงทุนเผื่อขาย (22,606)         (46,570)         (33,300)         1,603            (1,583)          (1,837)          

กําไร (ขาดทุน) จากการแปลงค่างบการเงินจากการดําเนินงาน

ในต่างประเทศ
(4,328)          40,704          1,995            -              -              -              

รายการที่ไม่สามารถรับรู้ในภายหลังผ่านกําไรขาดทุน

ขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย

สําหรับโครงการผลประโยชน์พนักงาน
(4,536)          (2,409)          -              (2,998)          (1,240)          -              

ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น - สุทธิจากภาษี (31,470)         (8,275)          (31,305)         (1,395)          (2,823)          (1,837)          

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม 99,211          554,558        25,125          154,076        79,776          (18,553)         

การแบ่งปันกําไร (ขาดทุน)

ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 130,681        562,833        56,430          155,471        82,599          (16,716)         

130,681        562,833        56,430          155,471        82,599          (16,716)         

การแบ่งปันกําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม

ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 99,211          554,558        25,125          154,076        79,776          (18,553)         

99,211          554,558        25,125          154,076        79,776          (18,553)         

กําไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั�นพื�นฐาน (บาท) 0.53             2.28             0.23             0.63             0.33             (0.07)            

จํานวนหุ้นสามัญถัวเฉลี�ยถ่วงนํ�าหนัก 247,039,600  247,039,600  247,039,600  247,039,600  247,039,600  247,039,600  

งบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�น
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ

 

 

 



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)  แบบ 56-1 

 

ส่วนท่ี 3 หนา้ท่ี 4 

(หน่วย: พนับาท ยกเว้นกําไรตอ่หุ้นแสดงเป็นบาท) 

2559 2558 2557 2559 2558 2557

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 137,923        571,518        57,035          155,471        82,599          (16,716)         

รายการปรับปรุง :

ส่วนแบ่ง (กําไร) ขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม (96,637)         (69,029)         (48,643)         -              -              -              

ค่าเสื่อมราคาและรายจ่ายตัดบัญชี 67,487          56,131          26,729          65,617          54,256          18,995          

ส่วนลดรับจากเงินลงทุนตัดจ่าย 190              185              290              190              185              242              

ส่วนลดจ่ายจากตั�วแลกเงินตัดจ่าย 686              2,114            -              686              2,114            1,971            

หนี�สูญและหนี�สงสัยจะสูญ (โอนกลับ/ตัดบัญช)ี (58)               -              (2,428)          -              -              -              

(กําไร) ขาดทุนจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย/บริษัทร่วม -              (154,327)       -              -              30,200          -              

กําไรจากการคืนทุนเงินลงทุนเผื่อขาย /เงินลงทุนระยะยาวอื่น (18,527)         (65,658)         (65,855)         -              -              -              

(กําไร) ขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ�นจริงจากการปรับมูลค่าเงินลงทุน (2,961)          2,339            2,951            (1,543)          (1,014)          1,670            

(กําไร) ขาดทุนจากการปรับอัตราแลกเปลี่ยน 2,194            (10,310)         566              (1,684)          4,580            (5,255)          

(กําไร) ขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ�นจริงจากสัญญาซื�อขายล่วงหน้า 2,755            6,864            (9,849)          -              -              -              

กําไรจากการขายสิทธิการเป็นสมาชิก -              (168,000)       -              -              -              -              

(กําไร) ขาดทุนจากการจําหน่ายสินทรัพย์ถาวรและสินทรัพย์ไม่มี

ตัวตน
(192)             (110,281)       (1,371)          (192)             (109,906)       (1,027)          

ต้นทุนบริการและดอกเบี�ยตามโครงการผลประโยชน์พนักงาน 2,374            1,370            2,524            1,222            1,016            1,035            

ขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย -              -              1,352            -              -              398              

รายได้เงินปันผลรับ (535)             (169)             (62)               (127,523)       (169)             (62)               

ต้นทุนทางการเงิน 57,016          38,721          17,768          67,812          43,399          21,392          

151,715        101,468        (18,993)         160,056        107,260        22,643          

เงินลงทุนชั่วคราว (เพิ่มขึ�น) ลดลง (87,400)         (146,604)       97,506          32,441          (128,600)       104,300        

ลูกหนี�และเงินให้กู้ยืมแก่บุคคลหรือกิจการอื่น (เพิ่มขึ�น) ลดลง (199,658)       1,182            16,580          -              -              -              

รายได้ค่าบริการค้างรับ (เพิ่มขึ�น) ลดลง 25,940          (38,549)         20,338          (2,564)          1,273            (1,499)          

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น (เพิ่มขึ�น) ลดลง 73,626          (20,731)         (34,553)         16,482          56,401          (60,027)         

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น (เพิ่มขึ�น) ลดลง 4,811            61,770          (1,515)          (60)               177              (291)             

ผลประโยชน์พนักงานจ่าย (206)             (447)             (883)             -              (284)             -              

เงินมัดจํารับจากลูกค้าเพิ่มขึ�น (ลดลง) (188)             4,964            36,165          (188)             4,964            36,165          

หนี�สินหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ�น (ลดลง) (80,333)         134,689        32,239          (767)             14,514          35,026          

เงินสดรับ (จ่าย) จากการดําเนินงาน (111,693)       97,742          146,884        205,400        55,705          136,317        

จ่ายดอกเบี�ย (57,387)         (42,043)         (11,671)         (68,386)         (42,851)         (14,447)         

จ่ายภาษีเงินได้ (18,374)         (25,055)         (8,811)          (8,334)          (8,120)          (1,676)          

เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไปใน) จากกิจกรรมดําเนินงาน (187,454)       30,644          126,402        128,680        4,734            120,194        

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

เงินให้กู้ยืมระยะสั�นและเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

(เพิ่มขึ�น) ลดลง
-              -              332              12,528          (12,985)         2,946            

เงินฝากที่ติดภาระคํ�าประกัน (เพิ่มขึ�น) ลดลง (5)                1,689            4,320            (5)                (6)                (7)                

เงินสดรับจากการครบกําหนด /จําหน่ายหลักทรัพย์เผื่อขาย -              -              10,171          -              -              10,171          

เงินสดจ่ายเพื่อลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขาย -              -              (18,835)         -              -              (18,835)         

เงินสดจ่ายเพื่อลงทุนในบริษัทร่วม (108,935)       (100,000)       -              (108,935)       (536,350)       -              

เงินสดสุทธิจากการจําหน่ายบริษัทย่อย/บริษัทร่วม -              163,543        -              -              178,000        -              

เงินสดจ่ายเพื่อลงทุนในสิทธิการเช่า -              (678,495)       (608,194)       -              (678,495)       (608,194)       

เงินสดจ่ายเพื่อซื�อสินทรัพย์ถาวรและสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (13,214)         (6,018)          (32,987)         (7,071)          (3,676)          (23,355)         

เงินสดรับจากการจําหน่ายสินทรัพย์ถาวรและสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 191              226,485        3,947            193              126,025        3,592            

เงินคืนทุนจากเงินลงทุน 36,525          65,658          65,855          -              -              -              

เงินสดรับเงินปันผล 40,414          23,786          62                127,524        169              62                

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (45,024)         (303,352)       (575,329)       24,234          (927,318)       (633,620)       

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

เงินสดรับ (จ่าย) สําหรับตั�วแลกเงินและหุ้นกู้ 144,000        364,224        459,000        144,000        364,224        447,130        

เงินสดจ่ายหนี�สินตามสัญญาเช่าการเงิน -              (21)               (125)             -              -              -              

เงินกู้ยืมระยะสั�นและเงินทดรองจ่ายจากกิจการที่เกี่ยวข้องกันเพิ่มขึ�น

 (ลดลง)
-              -              -              (271,904)       634,772        52,952          

เงินปันผลจ่าย (24,703)         (74,110)         -              (24,703)         (74,110)         -              

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 119,297        290,093        458,875        (152,607)       924,886        500,082        

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน (4,328)          40,704          1,995            -              -              -              

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ�น (ลดลง) สุทธิ (117,509)       58,089          11,943          307              2,302            (13,344)         

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นงวด 200,057        141,968        130,025        6,402            4,100            17,444          

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันปลายงวด 82,548          200,057        141,968        6,709            6,402            4,100            

งบกระแสเงินสด
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ
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อัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ 

2559 2558 2557

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557

อัตราส่วนสภาพคล่อง

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.91             1.12             0.93             

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.85             1.03             0.58             

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร

อัตราส่วนกําไรขั�นต้น (%) 49.4% 77.8% 44.5%

อัตราส่วนกําไรสุทธิ (%) 31.3% 59.6% 17.5%

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) 6.1% 30.1% 3.5%

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 3.6% 18.6% 2.5%

อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า) 0.12             0.31             0.14             

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงินและอัตราส่วนอื�นๆ

อัตราส่วนสินทรัพย์คล่องต่อเงินกู้ (เท่า) 0.42 0.57 0.60

อัตราส่วนสินทรัพย์ก่อรายได้ต่อเงินกู้ (เท่า) 2.55 2.56 2.64

อัตราส่วนสินทรัพย์ก่อรายได้ต่อสินทรัพย์รวม (%) 88.0% 81.5% 73.9%

อัตราส่วนหนี�สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 0.68 0.67 0.55

อัตราส่วนสินทรัพย์คล่องตัวต่อสินทรัพย์รวม (%) 14.6% 18.0% 13.9%

อัตราส่วนเงินลงทุนในหลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์รวม (%) 46.6% 42.5% 45.7%

อัตราการจ่ายเงินปันผล (%) 18.9% 13.2% 0.0%

อัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบี�ย (เท่า) -1.95 2.32 12.59

อัตราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เท่า) -1.28 0.04 0.19

งบการเงินรวม
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14. การวเิคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการ 

 

บทสรุปผู้บริหาร 

ศกัยภาพทางเศรษฐกิจของประเทศไทยในปี 2559 อ่อนแอ ท่ามกลางสภาวะการส่งออกท่ีอ่อนตวัลงอย่างต่อเน่ือง และ

ราคาสินค้าเกษตรตกตํ่า ซึ่งส่งผลกระทบต่อการใช้จ่ายของผู้บริโภคในภูมิภาค อัตราการเจริญเติบโตของผลผลิตมวลรวม

ภายในประเทศ (GDP) ปิดท่ีร้อยละ 3.2 เตบิโตเล็กน้อยเม่ือเปรียบเทียบกบัการเจริญเตบิโตในปี 2558 

สําหรับปี 2559 บริษัทและบริษัทย่อยมีผลการดําเนินงานกําไรสุทธิจํานวน 130.7 ล้านบาท หรือคิดเป็นกําไรต่อหุ้น 0.53 

บาท เม่ือเทียบกับผลการดําเนินงานกําไรสุทธิ 562.8 ล้านบาทหรือกําไรต่อหุ้น 2.28 บาท ในปีก่อน คิดเป็นผลกําไรลดลงจํานวน 

432.1 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 77  โดยรายได้รวมมีจํานวน 417.1 ล้านบาท ลดลงจาก 944 ล้านบาทในปีก่อนหรือลดลงร้อยละ 

56 ในส่วนของต้นทนุและคา่ใช้จ่ายมีจํานวนรวม 375.8 ล้านบาท ลดลงจาก 441.5 ล้านบาทในปีก่อนหรือลดลงร้อยละ 15 และยงัมี

การรับรู้ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมจํานวน 96.6 ล้านบาท เทียบกบัส่วนแบ่งกําไรจํานวน 69 ล้านบาทในปีก่อน หรือ

เพิ่มขึน้ร้อยละ 40  

อัตราส่วนสภาพคล่อง (สินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนีส้ินหมุนเวียน) ของกลุ่มฟินันซ่า ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 เท่ากับ 

0.91 เทา่ ลดลงจาก ณ สิน้ปี 2558 ซึง่เทา่กบั 1.12 เทา่ แสดงให้เหน็วา่สภาพคล่องระยะสัน้ของบริษัทปรับตวัลดลงเล็กน้อยจากการ

ลดลงของสินทรัพย์ระยะสัน้ เม่ือพิจารณาโครงสร้างเงินทนุของกลุ่มฟินนัซ่าประกอบด้วยหนีส้ินจํานวน 1,495.8 ล้านบาท และส่วน

ของผู้ ถือหุ้นจํานวน 2,185.3 ล้านบาท คิดเป็นอัตราส่วนหนีส้ินต่อทุนเท่ากับ 0.68 เท่า โครงสร้างเงินทุนนับว่ามีความเหมาะสม 

อตัราส่วนหนีส้ินต่อทุนยงัอยู่ในระดบัต่ํา แสดงให้เห็นว่าเงินทุนของบริษัทมาจากการกู้ ยืมเงินในสัดส่วนท่ีน้อยกว่าทนุของบริษัท 

สะท้อนความเส่ียงในการไม่สามารถชําระหนีต้ํ่า 

จากยอดกําไรสุทธิ 130.7 ล้านบาท คํานวณเป็นผลกําไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐานจํานวน 0.53 บาท เทียบกบักําไรสุทธิ 562.8

ล้านบาท หรือกําไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน 2.28 บาท ในปี 2558  อตัราส่วนในการทํากําไรสุทธิต่อรายได้รวมเท่ากบัร้อยละ 31.3  อตัรา

ผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์เฉล่ียเทา่กบัร้อยละ 3.6 และอตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้นเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 6.1 อตัราส่วนต่างๆ 

ตํ่ากวา่ปี 2558 ซึง่เทา่กบัร้อยละ 59.6 ร้อยละ 18.6 และร้อยละ 30.1 ตามลําดบั  

 เม่ือวนัท่ี 26 กรกฎาคม 2559  สถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย) (Fitch Ratings (Thailand) 

Limited) ประกาศคงอนัดบัเครดิตภายในประเทศ (National rating) ระยะยาวของบริษัท ฟินนัซ่า จํากดั (มหาชน) ท่ีระดบั ‘BBB-

(tha)’ แนวโน้มอนัดบัเครดติมีเสถียรภาพ และคงอนัดบัเครดติภายในประเทศระยะสัน้ท่ี ‘F3(tha)’  

ภาพรวมของการดาํเนินธุรกิจและการเปล่ียนแปลงท่ีมีนัยสําคัญ 

จากมมุมองทางด้านการดําเนินงาน  ข้อสรุปสําคญัในปี2559 ประกอบด้วยการเตบิโตของรายได้จากการให้เช่าคลงัสินค้า

และโรงงานในอตัราร้อยละ 36  รายได้ดงักล่าวเกิดจากการเข้าซือ้พืน้ท่ีคลงัสินค้าและโรงงานให้เช่าบนพืน้ท่ี 89,024 ตารางเมตรท่ี

โครงการบางกอกฟรีเทรดโซน โดยมีสดัส่วนสําคญัเท่ากบัร้อยละ 45 ของรายได้สุทธิของฟินนัซ่าในปี 2559 และนบัเป็นฐานรายได้

ต่อเน่ืองท่ีสําคญัสําหรับบริษัทต่อไปในภายภาคหน้า  นอกจากนี ้รายได้จากส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วมยัง เพิ่มขึน้ร้อยละ 40 

สะท้อนให้เหน็ถงึผลการดําเนินงานท่ีแขง็แกร่งของบริษัทร่วม สําหรับธุรกิจหลกัทรัพย์ บริษัทย่อยประสบกบัภาวะตลาดท่ีซบเซามาก

ขึน้ โดยธุรกรรมด้านวาณิชกิจตามสญัญาจ้างจํานวนหนึง่มีความล่าช้าในการดําเนินงาน ทําให้รายได้น้อยลงจากปีก่อน  



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)  แบบ 56-1 

 

ส่วนท่ี 3 หนา้ท่ี 7 

ผลการดาํเนินงาน 

สําหรับปี 2559 บริษัทและบริษัทย่อยมีผลการดําเนินงานกําไรสุทธิจํานวน 130.7 ล้านบาท หรือคิดเป็นกําไรต่อหุ้น 0.53 

บาท เม่ือเทียบกับผลการดําเนินงานกําไรสุทธิ 562.8 ล้านบาทหรือกําไรต่อหุ้น 2.28 บาท ในปีก่อน คิดเป็นผลกําไรลดลงจํานวน 

432.1 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 77  

รายการสําคัญท่ีทําให้กําไรสุทธิลดลงคือ รายได้รวมท่ีลดลงจาก 944 ล้านบาทในปีก่อน เป็น 417.1 ล้านบาท ในปีนี ้

ลดลงจํานวน 526.9 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 56  โดยในปี 2558 มีรายได้พิเศษรวม 432.1 ล้านบาท จากกําไรจากการขายบริษัท

ย่อยท่ีประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์จดัการกองทนุและบริษัทร่วมท่ีประกอบธุรกิจพฒันาและให้เช่าคลงัสินค้าและโรงงาน กําไรจากการ

ขายพืน้ท่ีสํานกังาน และกําไรจากการขายสิทธิการเป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยของบริษัทย่อย ซึ่งไม่ได้มีรายการ

เหล่านีใ้นปี 2559  สําหรับรายได้จากธุรกิจหลกัท่ีมีการเปล่ียนแปลงประกอบด้วย 1) รายได้จากธุรกิจการลงทนุ ท่ีปรึกษาและการ

จดัการจํานวน 64.7 ล้านบาท ลดลง 51.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 44 จากการลดลงของกําไรจากหน่วยลงทนุในกองทนุต่างประเทศ  

2) รายได้จากธุรกิจหลกัทรัพย์จํานวน 158 ล้านบาท ลดลง 80.9 ล้านบาทหรือร้อยละ 34 เน่ืองจากปี 2558 มีรายได้จากงานปีก่อน

ท่ีมาสําเร็จในช่วงต้นปี  3) รายได้จากธุรกิจให้เช่าคลงัสนิค้าและโรงงานจํานวน 187.1 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 49.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 

36 จากการซือ้พืน้ท่ีเพิ่มในช่วงปลายปี 2558   

ในส่วนของต้นทนุและคา่ใช้จ่ายมีจํานวนรวม 375.8 ล้านบาท ลดลง 65.7 ล้านบาทจากปีก่อน หรือลดลงร้อยละ 15 โดย

คา่ใช้จ่ายสําคญัท่ีมีการเปล่ียนแปลงประกอบด้วย 1) ต้นทนุทางการเงินจํานวน 57.7 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 16.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 

41 จากการระดมทนุเพ่ือนํามาซือ้สิทธิการเช่าท่ีดินพร้อมอาคารคลงัสินค้าและโรงงาน  2) ต้นทุนและค่าใช้จ่ายธุรกิจการลงทุน ท่ี

ปรึกษาและการจดัการจํานวน 35.2 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 4  3) ต้นทนุและค่าใช้จ่ายธุรกิจหลกัทรัพย์จํานวน 

82.1 ล้านบาท ลดลง 26.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 25 ตามการลดลงของรายได้  4) ต้นทนุและค่าใช้จ่ายธุรกิจให้เช่าคลงัสินค้าและ

โรงงานจํานวน 93.8 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 26.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 40 ตามพืน้ท่ีให้เช่าท่ีเพิ่มขึน้  5) ค่าใช้จ่ายในการบริการและ

บริหารจํานวน 54.8 ล้านบาท ลดลง 34 ล้านบาท หรือร้อยละ 38 ตามการลดลงของรายได้ และ 6) ค่าตอบแทนกรรมการและ

ผู้บริหารจํานวน 52.2 ล้านบาท ลดลง 49.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 49 ตามผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทย่อย  

ผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทย่อยแยกตามประเภทธุรกิจหลกั สามารถสรุปได้ดงันี ้ 

1. ธุรกิจการลงทุน ท่ีปรึกษาและการจัดการ  ฟินนัซ่ามีรายได้จากธุรกิจนีจํ้านวน 64.7 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 16 

ของรายได้รวมของกลุ่ม  เม่ือเทียบกับงวดปีก่อน มีรายได้ลดลง 51.7 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 44 จากการลดลงของกําไรจาก

หน่วยลงทนุในกองทนุตา่งประเทศ  ในส่วนของต้นทนุและคา่ใช้จ่ายมีจํานวน 35.2 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1.4 ล้านบาท จากปีก่อน ทําให้

บริษัทและบริษัทย่อยมีผลกําไรขัน้ต้นจากการดําเนินธุรกิจการลงทนุ ท่ีปรึกษา และการจดัการจํานวน 29.5 ล้านบาท เม่ือเทียบกบั

กําไรขัน้ต้นจํานวน 82.6 ล้านบาทในปี 2558  

สําหรับธุรกิจบริหารลูกหนี ้มีปริมาณธุรกรรมท่ีน้อยมาก ลูกหนีท่ี้บริหารอยู่มีการครบกําหนดชําระและปิดบญัชีลงเกือบ

หมด จงึทําให้รายได้และคา่ใช้จ่ายมีจํานวนน้อยมาก จงึได้รวมแสดงในธุรกิจการลงทนุ ท่ีปรึกษาและการจดัการ   

2. ธุรกิจหลักทรัพย์  รายได้จากธุรกิจนีม้าจากการให้บริการด้านวาณิชธนกิจและตวัแทนขาย โดยรายได้ของธุรกิจ

ด้านนีมี้จํานวน 158 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 38 ของรายได้รวมของกลุ่ม ลดลง 80.9 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 34 จากปีก่อนหน้า 

เน่ืองจากปี 2558 มีรายได้จากปีก่อนท่ีเล่ือนมาสําเร็จในช่วงต้นปีและมีงานการจัดจําหน่ายหลกัทรัพย์หลายงาน ส่วนต้นทุนและ

คา่ใช้จ่ายมีจํานวน 82.1 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนหน้าจํานวน 26.7 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 25  ตามการลดลงของรายได้  ทํา

ให้มีผลกําไรขัน้ต้นจากการดําเนินธุรกิจหลกัทรัพย์จํานวน 75.9 ล้านบาท เทียบกบัในปี 2558 ท่ีมีกําไรขัน้ต้น 130.1 ล้านบาท 



 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกดั (มหาชน)  แบบ 56-1 

 

ส่วนท่ี 3 หนา้ท่ี 8 

3. ธุรกิจให้เช่าคลังสินค้า/โรงงาน   บริษัทให้บริการให้เช่าคลงัสินค้า/โรงงานโดยตรงตัง้แต่สิน้ปี 2557 และลงทนุเพิ่ม

ในปี 2558 โดยมีรายได้จากธุรกิจนีจํ้านวน 187.1 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 45 ของรายได้รวมของกลุ่ม เพิ่มขึน้ 49.7 ล้านบาท หรือ

เพิ่มขึน้ร้อยละ 36 จากการเข้าซือ้พืน้ท่ีให้เช่าเพิ่มขึน้ในช่วงปลายปี 2558 ด้านต้นทนุและค่าใช้จ่ายมีจํานวน 93.8 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 

26.6 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 40 ตามพืน้ท่ีให้เช่าท่ีเพิ่มขึน้  ทําให้มีผลกําไรขัน้ต้นจากการดําเนินธุรกิจให้เช่าคลงัสินค้า/โรงงาน 

จํานวน 93.3 ล้านบาท เทียบกบัในปี 2558 ท่ีมีกําไรขัน้ต้น 70.2 ล้านบาท 

(ล้านบาท)
ธุรกิจการลงทุน 
ที�ปรึกษา และ
การจัดการ

ธุรกิจหลักทรัพย์
ธุรกิจให้เช่า
คลังสินค้าและ
โรงงาน

รวม

รายได้ 64.7                158.0              187.1              409.8              

ต้นทุนและค่าใช้จ่าย (35.2)               (82.1)               (93.8)               (211.1)             

   กําไร ขั�นต้น 29.5                75.9                93.3                198.7              

รายได้อื�น 7.3                 

ต้นทุนทางการเงิน (57.7)               

ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหาร (54.8)               

ค่าตอบแทนกรรมการและผู้บริหาร (52.2)               

ส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วม 96.6                

   กําไรก่อนภาษีเงินได้ 137.9              

ภาษีเงินได้ (7.2)                

   กําไรสุทธิ 130.7               

ในส่วนของส่วนแบง่กําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมจํานวน 96.6 ล้านบาท สําหรับปี 2559 เม่ือเทียบกบัปี 2558 ท่ีมีส่วน

แบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมจํานวน 69 ล้านบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้ 27.6 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 40 โดยเป็นส่วน

แบง่กําไรจากบริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จํากดั (มหาชน) ท่ีประกอบธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ จํานวน 67.7 ล้านบาท  

และส่วนแบง่กําไรจากบริษัท มัน่คงเคหะการ จํากดั (มหาชน) ซึง่เป็นบริษัทร่วมท่ีประกอบธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ท่ีบริษัทเข้า

ไปลงทนุในช่วงปลายปี 2558  จํานวน 28.9 ล้านบาท 

ทัง้นี ้รายละเอียดเพิ่มเติมของผลการดําเนินงาน ผลของภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม และนโยบายและกลยุทธ์การ

ดําเนินธุรกิจของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมท่ีสําคญัสามารถดไูด้จากส่วนท่ี 1 เร่ืองลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

ความสามารถในการทาํกําไร 

ในปี 2559 กลุ่มฟินนัซ่ามียอดกําไรสุทธิ 130.7 ล้านบาท คํานวณเป็นผลกําไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐานจํานวน 0.53 บาท เทียบ

กบักําไรสุทธิ 562.8ล้านบาท หรือกําไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน 2.28 บาท ในปี 2558  อตัราส่วนในการทํากําไรสุทธิต่อรายได้รวมเท่ากบั

ร้อยละ 31.3  อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์เฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 3.6 และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 

6.1 อตัราส่วนตา่งๆ ต่ํากวา่ปี 2558 ซึง่เทา่กบัร้อยละ 59.6 ร้อยละ 18.6 และร้อยละ 30.1 ตามลําดบั เน่ืองจากในปี 2558 มีรายได้ท่ี

เป็นรายการพิเศษหลายรายการตามท่ีได้กล่าวมาแล้ว 

ฐานะการเงนิ 

จํานวน ร้อยละ

สินทรัพย์ 3,681.1 3,534.8                 146.3                      4

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

-       หนี้สิน 1,495.8 1,423.9                   71.9                      5

-       ส่วนของผู้ถือหุ้น 2,185.3 2,110.9                   74.4                      4

(ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558
เปลี่ยนแปลง
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ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 3,681.1 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2558 จํานวน 

146.3 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 4 องค์ประกอบของสินทรัพย์แบ่งเป็นสินทรัพย์หมนุเวียนจํานวน 573.9 ล้านบาท และสินทรัพย์

ไม่หมุนเวียนจํานวน 3,107.2 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 16 และร้อยละ 84 ของสินทรัพย์รวมตามลําดบั รายการสินทรัพย์ท่ี

สําคญัและมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัสําคญัมีดงันี ้

- เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด จํานวน 82.5 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 2 ของสินทรัพย์รวม ลดลงจากสิน้ปี 2558 

จํานวน 117.5 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 59 จากการท่ีบริษัทย่อยนําเงินไปลงทนุในรูปแบบการให้เงินกู้ ยืมท่ีสามารถแปลงสภาพ

เป็นหุ้นสามญัแก่บริษัทแหง่หนึง่   

- เงินลงทนุในหลกัทรัพย์สทุธิรวมทัง้สิน้ 455.9 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 12 ของสินทรัพย์รวม เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2558 

จํานวน 48.3 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 12 จากผลกําไรท่ีเพิ่มขึน้ของปีท่ีนําไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนตลาดเงินใน

ประเทศ ซึ่งมีสภาพคล่องสูงและความเส่ียงจากการลงทุนตํ่า แต่มีการลดลงของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิของหน่วยลงทุนในกองทุน

ตา่งประเทศ 

จํานวน ร้อยละ

เงินลงทุนชั่วคราว

   หลักทรัพย์เพื่อค้า 374.4                 286.0                                   88.4                    31

   หลักทรัพย์เผื่อขาย 5.8                     3.8                                         2.0                    53

เงินลงทุนระยะยาว

   หลักทรัพย์เผื่อขาย 67.9                   110.0                                 (42.1)                  (38)

   เงินลงทุนทั่วไป 7.8                     7.8                                          -                      -   

เงินลงทุนในหลักทรัพย์สุทธิ 455.9                 407.6                 48.3                 12                  

การเปลี่ยนแปลง
(ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558

 

- ลกูหนีอ่ื้นจํานวน 45.7 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 1 ของสินทรัพย์รวม ลดลง 48.9 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 52 เม่ือ

เทียบกับสิน้ปี 2558 จากการรับชําระค่าสิทธิสมาชิกตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยของบริษัทย่อยงวดท่ีสองตามสญัญา และ

บริษัทย่อยจะได้รับชําระคา่สิทธิฯ งวดสดุท้ายในไตรมาสท่ี 4 ของปี 2560 

- เงินลงทนุในบริษัทร่วม มีจํานวน 1,261 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 34 ของสินทรัพย์รวม เพิ่มขึน้ 165.7 ล้านบาท หรือ

เพิ่มขึน้ร้อยละ 15 เม่ือเทียบกบัสิน้ปี 2558 จากการซือ้หุ้นบริษัทร่วมเพิ่มขึน้ มีการรับรู้ส่วนแบง่กําไรและเงินปันผลรับจากบริษัทร่วม 

- ลูกหนีแ้ละเงินให้กู้ ยืมแก่บุคคลหรือกิจการอ่ืน จํานวน 204.1 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 6 ของสินทรัพย์รวม เพิ่มขึน้ 

199.7 ล้านบาท จากการท่ีบริษัทย่อยนําเงินไปลงทุนในรูปแบบการให้เงินกู้ ยืมท่ีสามารถแปลงสภาพเป็นหุ้นสามัญแก่บริษัทแห่ง

หนึง่ สําหรับรายละเอียดของลูกหนีแ้ละเงินให้กู้ ยืมแก่บุคคลหรือกิจการอ่ืน พร้อมทัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญท่ีเก่ียวข้องสามารถดไูด้

จากหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 3.18, 6 และ 8   

- คา่ความนิยมสทุธิ มีจํานวน 156.9 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 4 ของสินทรัพย์รวม ไม่เปล่ียนแปลงจากปี 2558 บริษัท

และบริษัทย่อยมีการทดสอบการด้อยค่าเป็นประจําทุกปี รายละเอียดค่าความนิยมและการประเมินการด้อยค่าสามารถดไูด้จาก

หมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 3.18 และ 13  

- สิทธิการเช่าสทุธิ มีจํานวน 1,316.4 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 36 ของสินทรัพย์รวม ลดลง 57.2 ล้านบาท หรือลดลง

ร้อยละ 4 เม่ือเทียบกบัสิน้ปี 2558 จากคา่ตดัจําหน่ายตามอายขุองสิทธิการเช่า 
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- สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืนมีจํานวน 37.7 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 1 ของสินทรัพย์รวม  ลดลง 15.2 ล้านบาท หรือลดลง

ร้อยละ 29 เม่ือเทียบกับสิน้ปี 2558  สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืนส่วนใหญ่เป็นภาษีเงินได้หกั ณ ท่ีจ่ายและภาษีเงินได้จ่ายล่วงหน้า มี

จํานวนลดลงตามรายได้ 

สภาพคล่อง 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 มีจํานวน 82.5 ล้านบาท ลดลง 

117.5 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 59 เม่ือเทียบกบั ณ สิน้ปี 2558 โดยมีเงินสดสทุธิได้มาหรือใช้ไปในกิจกรรมตา่งๆ ดงันี ้ 

- เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมดําเนินงาน 187.5 ล้านบาท โดยกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานหลังรายการ

ปรับปรุงมีจํานวน 151.7 ล้านบาท และมีการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงานท่ีสําคญัคือ เงินลงทนุชัว่คราวเพิ่มขึน้ 

87.4 ล้านบาท ลกูหนีแ้ละเงินให้กู้ ยืมแก่บุคคลหรือกิจการอ่ืนเพิ่มขึน้ 199.7 ล้านบาท รายได้ค่าบริการค้างรับลดลง 25.9 ล้านบาท  

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืนลดลง 73.6 ล้านบาท และหนีส้ินหมนุเวียนอ่ืนลดลง 80.3 ล้านบาท 

- เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ 45 ล้านบาท เกิดจากการเปล่ียนแปลงท่ีสําคญัดงันี ้เงินสดจ่ายเพ่ือลงทนุในบริษัท

ร่วม 108.9 ล้านบาท เงินคืนทนุจากการลงทนุ 36.5 ล้านบาท และเงินสดรับเงินปันผล 40.4 ล้านบาท 

- เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน 119.3 ล้านบาท โดยเป็นเงินสดรับสําหรับหุ้นกู้  144 ล้านบาท และเงินปันผล

จ่าย 24.7 ล้านบาท 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (สินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนีส้ินหมุนเวียน) ของกลุ่มฟินันซ่า ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 เท่ากับ 

0.91 เทา่ ลดลงจาก ณ สิน้ปี 2558 ซึง่เทา่กบั 1.12 เทา่ แสดงให้เหน็วา่สภาพคล่องระยะสัน้ของบริษัทปรับตวัลดลงเล็กน้อยจากการ

ลดลงของสินทรัพย์ระยะสัน้ ซึ่งเกิดจากการท่ีบริษัทย่อยนําเงินไปลงทุนในรูปแบบการให้เงินกู้ ยืมท่ีสามารถแปลงสภาพเป็นหุ้น

สามญัแก่บริษัทแหง่หนึง่ และลูกหนีอ่ื้นยงัลดลงจากการได้รับชําระค่าสิทธิสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยของบริษัทย่อย

งวดท่ีสองตามสญัญา อย่างไรก็ตาม ในปี 2558 และ 2559 บริษัทได้มีการระดมทนุผ่านการออกหุ้นกู้ระยะยาว และลดการออกหุ้นกู้

ระยะสัน้ลง เพ่ือให้แหล่งระดมทนุและแหล่งใช้ไปมีความสอดคล้องกนัมากย่ิงขึน้  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 กลุ่มฟินันซ่ามีอัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบีย้ เท่ากับ -1.95 เท่า และอัตราส่วน

ความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash Basis) เท่ากับ -1.28 เท่า เทียบกับสิน้ปี 2558 ซึ่งเท่ากับ 2.32 เท่า และ 0.04 เท่า 

ตามลําดบั อย่างไรก็ตาม เม่ือนบัรวมเงินลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุตลาดเงินในประเทศซึง่มีสภาพคล่องสูงท่ีมีจํานวนเพิ่มขึน้ 

การได้รับเงินคืนทนุจากเงินลงทนุในกองทนุต่างประเทศ และการได้รับเงินจากการออกหุ้นกู้จะช่วยให้อตัราส่วนดงักล่าวอยู่ท่ี 0.21 

และ 0.55 ตามลําดบั  

กลุ่มบริษัทมีการบริหารสภาพคล่องแบบรวมศนูย์ของทัง้กลุ่มบริษัท มีการจดัให้มีการกู้ ยืมระหว่างบริษัทและบริษัทย่อย 

และมีการบริหารความเส่ียงโดยคณะกรรมการบริหารความเส่ียงของกลุ่มบริษัท มีการคํานวณ Liquidity Gap เพ่ือวดัความเพียงพอ

ของเงินทนุและสภาพคล่องของบริษัท รวมถงึมีวงเงินสินเช่ือท่ีสํารองไว้ใช้หากสภาวะตลาดไม่เอือ้อํานวยให้ออกตราสารหนีร้ะยะสัน้

ได้ และจัดให้มีการดํารงสินทรัพย์สภาพคล่องอย่างเพียงพอ  นอกจากนี ้ยังมีการออกตราสารหนีร้ะยะยาวในสภาวะท่ีตลาด

เอือ้อํานวยเพ่ือช่วยให้สภาพคล่องของบริษัทปรับตวัดีขึน้ อีกทัง้คณะกรรมการบริษัทได้มอบหมายให้กรรมการผู้จดัการเป็นผู้ออก

นโยบายภายในให้มีระบบควบคมุให้มีการออกตราสารหนีอ้ย่างรัดกุมและติดตามการบริหารสภาพคล่องอย่างต่อเน่ือง โดยต้อง

รายงานตอ่คณะกรรมการของบริษัททกุไตรมาสเพ่ือให้สามารถตรวจสอบได้ 
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 บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันซ่า จํากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท ต้องดํารงสภาพคล่องสุทธิตามเกณฑ์ของ ก.ล.ต.   

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 บล. ฟินันซ่ามีสภาพคล่องอยู่ในเกณฑ์ดี โดยมีอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิต่อหนีส้ินทัว่ไป

เทา่กบัร้อยละ 496.1 สงูกวา่เกณฑ์ท่ีกําหนดโดย ก.ล.ต. (ไม่ตํ่ากวา่ร้อยละ 7 ของหนีส้ินทัว่ไป) 

แหล่งท่ีมาของเงนิทุน 

หนีส้ิน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนีส้ินรวมทัง้สิน้ 1,495.8 ล้านบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้จากสิน้ปี 

2558 จํานวน 71.9 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 5 โดยหนีส้ินร้อยละ 42 เป็นหนีส้ินหมุนเวียน รายการหนีส้ินท่ีสําคญัและมีการ

เปล่ียนแปลงอย่างมีนยัสําคญัจาก ณ สิน้ปี 2558 มีดงันี ้

- ตัว๋แลกเงินและหุ้นกู้ระยะสัน้รวมสุทธิ 150 ล้านบาท ลดลง 255.3 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 63 จากการออกตรา

สารหนีร้ะยะยาวแทนตราสารหนีร้ะยะสัน้มากขึน้ 

- หุ้นกู้ ระยะยาวส่วนท่ีถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี จํานวน 350 ล้านบาท เพิ่มขึน้ทัง้จํานวน เน่ืองจากเป็นหุ้นกู้ ระยะ

ยาวรุ่นแรกๆ ท่ีจะครบกําหนดในปี 2560 

- โบนสัค้างจ่าย 44.9 ล้านบาท ลดลง 52.5 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 54 จากปีก่อน เน่ืองจากการลดลงของโบนสั

ตามผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทย่อย 

- หุ้นกู้ระยะยาวรวม 770 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 50 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 7 จากการออกตราสารหนีร้ะยะยาวแทน

ตราสารหนีร้ะยะสัน้มากขึน้ 

สําหรับหุ้นกู้ ระยะสัน้มีกําหนดจ่ายดอกเบีย้เม่ือครบกําหนดไถ่ถอน ส่วนหุ้นกู้ ระยะยาวกําหนดจ่ายดอกเบีย้ทกุๆ 3 เดือน 

โดยบริษัทสามารถปฏิบตัติามเง่ือนไขดงักล่าวได้อย่างครบถ้วนถูกต้องมาโดยตลอด  รายละเอียดของหุ้นกู้ ระยะสัน้ และหุ้นกู้ ระยะ

ยาวแสดงไว้ในส่วนโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 ส่วนของผู้ ถือหุ้นตามงบการเงินรวมเท่ากบั 2,185.3 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2558 จํานวน 

74.4 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 4 การเปล่ียนแปลงของส่วนของผู้ ถือหุ้นมีสาเหตหุลักมาจากผลการดําเนินงานกําไรสุทธิในงวด 

130.7 ล้านบาท จ่ายเงินปันผล 24.7 ล้านบาท และขาดทนุจากการวดัมลูค่าเงินลงทนุเผ่ือขาย 22.6 ล้านบาท มลูค่าหุ้นตามบญัชี

เทา่กบั 8.8 บาทตอ่หุ้น เพิ่มขึน้จาก 8.5 บาทตอ่หุ้น ณ สิน้ปี 2558  

ทนุจดทะเบียนและทนุชําระแล้วของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 มีจํานวน 1,235.2 ล้านบาท และมีทนุสํารองตาม

กฎหมายจํานวน 34.8 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 2.8 ของทนุจดทะเบียนของบริษัท  

ภาระผูกพันและหนีส้ินท่ีอาจจะเกิดขึน้ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 ภาระผูกพนัและหนีส้ินท่ีอาจจะเกิดขึน้ประกอบด้วย ภาระผูกพนัตามสญัญาคํา้ประกนัและ

สัญญาอ่ืนซึ่งบริษัทได้ตัง้ประมาณการหนีส้ินในจํานวนท่ีคาดว่าจะถูกเรียกร้องไว้เรียบร้อยแล้ว และสัญญาแลกเปล่ียนเงินตรา

ตา่งประเทศ รายละเอียดภาระผกูพนัและหนีส้ินท่ีอาจจะเกิดขึน้แสดงไว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 25 
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ความเหมาะสมของโครงสร้างเงนิทุน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 โครงสร้างเงินทนุของกลุ่มฟินนัซา่ประกอบด้วยหนีส้ินจํานวน 1,495.8 ล้านบาท และส่วนของ

ผู้ ถือหุ้นจํานวน 2,185.3 ล้านบาท คิดเป็นอัตราส่วนหนีส้ินต่อทนุเท่ากบั 0.68 เท่า เทียบกับ 0.67 เท่า ณ สิน้ปี 2558  โครงสร้าง

เงินทุนนับว่ามีความเหมาะสม อัตราส่วนหนีส้ินต่อทุนยังอยู่ในระดบัตํ่า แสดงให้เห็นว่าเงินทุนของบริษัทมาจากการกู้ ยืมเงินใน

สดัส่วนท่ีน้อยกวา่ทนุของบริษัท สะท้อนความเส่ียงในการไม่สามารถชําระหนีต้ํ่า โดยแหล่งเงินทนุท่ีสําคญัได้แก่ หุ้นกู้ ระยะสัน้และ

หุ้นกู้ระยะยาวท่ีออกโดยบริษัท  สําหรับแหล่งใช้ไปของเงินทนุท่ีสําคญั ได้แก่การลงทนุเพิ่มในบริษัทร่วมและการลงทนุในรูปแบบการ

ให้กู้ ยืมเงินท่ีสามารถแปลงสภาพเป็นหุ้นสามญัแก่บริษัทแหง่หนึง่  

การนํามาตรฐานการรายงานทางการเงนิท่ีออกใหม่และปรับปรุงใหม่มาถือปฏิบัต ิ

สําหรับการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีออกใหม่และปรับปรุงใหม่มาบงัคบัใช้ปฏิบตัิและผลกระทบต่องบ

การเงินของบริษัทและบริษัทย่อยสามารถดไูด้จากหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 2.3 และ 2.4 

อันดับความน่าเช่ือถือ 

 เม่ือวนัท่ี 26 กรกฎาคม 2559  สถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย) (Fitch Ratings (Thailand) 

Limited) ประกาศคงอนัดบัเครดิตภายในประเทศ (National rating) ระยะยาวของบริษัท ฟินนัซ่า จํากดั (มหาชน) ท่ีระดบั ‘BBB-

(tha)’ แนวโน้มอนัดบัเครดติมีเสถียรภาพ และคงอนัดบัเครดติภายในประเทศระยะสัน้ท่ี ‘F3(tha)’  

 อนัดบัเครดิตสะท้อนถึงเครือข่ายการดําเนินงานภายในประเทศของบริษัทท่ีมีขนาดค่อนข้างจํากัดและเป็นกลุ่มลูกค้า

เฉพาะ และยงัสะท้อนถงึแหล่งท่ีมาของรายได้ท่ีมีความหลากหลายมากขึน้หลงัจากปรับแผนการปรับโครงสร้างธุรกิจของบริษัทแล้ว

เสร็จ การลงทนุในธุรกิจโรงงานและคลังสินค้าเพ่ือเช่าซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของแผนปรับโครงสร้างธุรกิจส่งผลให้อัตราส่วนเงินทุนของ

บริษัทอ่อนแอลงเน่ืองจากหนีส้ินท่ีเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตามรายได้และกําไรท่ีมีเสถียรภาพมากขึน้จากธุรกิจดงักล่าวน่าจะมีส่วนช่วยลด

ความเส่ียงได้ในระดบัหนึง่  

 ในระยะปานกลางอตัรากําไรจากธุรกิจหลกัของบริษัท น่าจะยงัอ่อนแอจากลกัษณะธุรกิจโรงงานและคลงัสินค้าเพ่ือเช่าท่ี

มีอตัรากําไรท่ีตํ่าและเตบิโตช้า ในขณะท่ีรายได้จากธุรกิจวาณิชธนกิจซึง่มีอตัรากําไรท่ีสงูกวา่มีความผนัผวน อย่างไรก็ตามกําไรสุทธิ

ของบริษัท น่าจะได้ประโยชน์จากส่วนแบง่กําไรจากบริษัทร่วม เน่ืองจากบริษัทเหล่านีมี้แนวโน้มและประวตัผิลการดําเนินงานท่ีดี 

ปัจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลต่อผลการดาํเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลต่อการดําเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคตได้กล่าวไว้แล้วในหวัข้อปัจจยัความ

เส่ียง  
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